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Programme d'émission detitrespour | e service de | 6empl oi
(Euro Medium Term Note Programnje
de 60.000.000.00@!' euros
pouvant béndicier de lagarantie de I'Etat francais

L'Unédic (I' "Emetteur" ou "Unédic") peut, dans le cadre du programme d'émissiotitis (Euro Medium Term Note

Programmg (le "Programme") faisart l'objet du préserd o c u ment dfde"Ddéou mani odd") etflamsy mat i on
le respect des lois, réglements et directives applicableséger & tout moment &rhnission deitres (les 'Titres"). Les

Conditions Définitives (telles que définies dans le chapMedalités des Titré'set dont le modéle figure dans le présent
Document d p prépdrées dares teicadre de todrt@ssion de Titres indiqueront si ces Titres feront I'objet d'une

garantie de Etat francais (les Titres Garantis") ou non Le montant nominal total deBtres en circulation ne pourra a

aucun moment excéd&0.000.000.000d'euros(ou la contrevaleur dece montant dans d'autres devisasjoute date

d'émission

Dans certaines circonstances, une demafattimissioraux négociationsles Titressur Euronext Paris Euronext Paris")

pourra étre présentée. Euronext Paris est un makghiémenté au sens da Directive 204/65 telle que modifiée

(« MiFID 1I ») du 21 avril 2004(un "Marché Réglement8). Les Titres émis pourrontégalementétre admis aux
négociations sur tatautre Marché Réglementé d'Btat Membre de I'EspacEconomique EuropéenFEE"), ou sir tout

marché non réglementé ou ne pas faire I'atfjete admission aux négociations. Les Conditions Définitimeiparées dans

le cadre de tout@mission deTitres indiqueront si cesTitres feront ou non l'objet dune demande 'admission aux
négociations et, le cas échéant, I&(grché(s)Réglementé(s) concerné(kps Titres admis aux négociations sur un Marché
Réglementé auront une Valeur Nominale supérieure ou égale a 1@uABQou la contrevaleur de ce montant dans
d'aures deviseshu a tout autre montant supérieur qui pourrait étre autorisé ou requis par toute autorité compétente concernée
ou toute loi ou réglementation applicable.

Le pr®sent Document doél nformati on aueensdw Reglémerit 2047/1p28 U un pr o
Parl ement Europ®en et du Conseil en date du 14 juin| 2017 c
de valeurs mobilieresouenvuele | 6admi ssion de valeurs mobili res |~ Il a n¢

abrogeant la directive 2003/71/CE (le "Réglement Prospectus"jlont les dispositions ne s'appliquent pas a 'Emetteu
et n'a donc pas fait I'objet d'une approbation de I'Aubrité des marchés financiergl' "AMF") . L'Emetteur s'engage a
mettre a jour annuellement le Document d'Information

Les Titres serontémis sous forme dématérialiséepourront, au gré deEimetteur étre émis au porteur ou au nominzt,

gue plus amplement décrit dans le préggotc u me nt  d Olesiitres seroat inscritsnen comptmnformément aux
articles L.211-3 et suivantsdu Code monétaire et financier. Aucun docunmeatérialisant la propriété des Titree sera

émis en eprésentation deBtres Les Titresémis au porteur seroitscrits a compter deelirdate d'émission dans les livres
d'Euroclear France (agissant comme dépositaire central), qui créditera les comptes des Teneurs de Compte (tels que définis
dans "Modalité desTitres - Forme, valeur nomiale propriété, redénomination et consolidatjoimcluant Euroclear Bank
S.AJ/N.V. ("Euroclear") et Clearstream Banking, société anonyméldarstream, Luxembourd'). Les Titresémis au
nominatif pourront étreau gré duPorteur(tel que défini dans les "Modalités dEgres- Forme valeur nominalgpropriété
redénomination et consolidatiyndes Titres concernda) soit au nominatif pur, auquel cas ils seront inscrits en compte
auprés de Emetteurou auprégi'un établissement mandataire (désigné dans les Conditions Définitives concernées) pour le
compte de Emetteur,(b) soit au nominatif administré, auquel cas ils seront inscrits en compte dupféseurde Compte
désignépar lePorteurconcerné.

L'Emetteur a fait I'objet d'une notation Zéperspectivestabld par Moody's Investors Service Limited &8 (perspective

négativ@ par Fitch France S.A.SA la date du prése® o ¢ u me n t d 6 dhatdne deroestagencas de notation est

établie dansWUnion Européenne et est enregistrée conformément au Réglement (CE) n°1060/2009 du Parlement Européen et

du Conseil du 16 septembre 2009 tel que modiéé' Reglement ANC') ou établies au Royaurténi conformément au

Reglement ANC dans la mesure ou il fadrtie intégrante du droit interne au Royatithe i en vertu de | 6Euro
(Withdrawa) Act 2018 (le'Reglement ANC au RoyaumeJni").

Les Titres émis dans le cadre du Programme pourront ou non faire I'objet d'une notation. La notaligregesil y en a
une, sera précisée dans les Conditions Définitives concetr#estation degitresne sera pas nécessairement identique a
la notationde IEmetteuy étant entendu quie notationne constituepas une recommandation d'achat, de vente ou de
détention dditreset peut, a tout moment, étre suspendue, modifiée, ou retirée par I'agence de notation concernée.

Le presenDoc ument d Otburtfeo rancattuiaolni s at i on d udrnsitque ks doouments incogpd@és n f o r ma
par référence sont publiés sur le site Internetiiedtteur(www.unedic.org.



Les investisseurspotentiels sont invités a prendre en considération les risques décritsu chapitre "Facteurs de
risques" avant de prendre leur décision dnvestissement dans le$itres émis dans le cadre du présent Programme.

Chaque Tranche (telle que définie au chapitre "Descripton Générale du Programme")de Titres sera
émise conformément aux dispositions figurant au chapitre "Modalités des Titres" du préserDocument

d 61 nf or tellastqueccomplétées par les dispositions des Conditions Définitives concernées convenues
entre I'Emetteur et les Agents Placeurs (tels que définis au chapitreDescription Générale du
Programme") concernés lors de I'émission de ladite Tranche.

L' Emetteur atteste que, aprés avoir pris toutes mesures raisonnables a cet effet, toutes les informations
contenuesou incorporées par référencedans le présenDo c u me nt d 6 komtf dosa coanaissance,
conformes a la réalitéet ne comportent pas d'omision de nature & en altérer la portéeElles comprennent
toutes les informations utiles permettant aux investisseunsotentielsd'évaluer en connaissance de cause le
patrimoine, l'activité, la situation financiére, les résultats et les perspectives deEmetteur ainsi que les
droits attachés auxtitres financiers. L'Emetteur assume la responsabilité qui en découle.

Aucun des Agents Placeurs n'a vérifié les informations contenuesi incorporées par référencedans le
présentDoc ume nt d 6.lAncurodeshgents Rbaoeurs ne fait de déclaration expresse ou implicite,

ni n'accepte de responsabilité quant a I'exactitude ou au caractére exhaustif de toute information contenue
ou incorporée par référence dans le présentDocument d 6.1 bef mrésenta Document

doé |l nf oremtautei aatme information procurée dans le cadre du Programme ne sont pas Supposés
constituer des éléments permettant une quelconque estimation financiére ou une quelconque évaluation et
ne devront pas étre considérés comme une recommarida d'achat de Titres formulée par I'Emetteur ou

les Agents Placeurs a l'attention des destinataires du présebto c u me nt d 6 loinde tousraatresi o n
états financiers. Chaque investisseur potentiel de Titres devra juger par kméme de la pertinence de
informations contenuesou incorporées par référencedans le présentDoc ume nt d 0 letrfdnder mat i on
sa décision d'achat de Titres sur les recherches qu'il jugera nécessaires. Aucun des Agents Placeurs ne
s'engage a examiner la situation financiére ola situation généralede I'Emetteur pendant la durée de
validité du présentDo c ume nt d 6 ,Inhne e'engagetaifarepart a un quelconque investisseur ou
investisseur potentiel des informations qu'il serait amené a connaitre.

L'utilisationdeceDo c ument d 6 eshdtriotemerd limitée a I'objet en vue duquel il a été publié.

Dans le cadre de I'émission ou de la vente des Titres, nul n'est, ou n'a été, autorisé a transmettre des
informations ou a faire des déclarations autres que celles contenuas incorporées par référencedans le
présent Do c ument d 6.1 An défaut, nde tellesoimformations ou déclarations ne sauraient étre
considérées comme ayant été autorisées paEthetteur ou I'un quelconque desAgents Placeurs En aucun

cas la remise du présenDo c ume n't d 6 lown @ine gueleohqueo vente effectuée a partir de ce
document ne peut impliquer qu'il n'y a pas eu de changement dar®ctivité de I'Emetteur depuis la date

du présent document ou depuis la datde la plus récent actualisation dece document, ou qu'il n'y a pas

eu de changement défavorable dans la situatiofinanciére de I'Emetteur depuis la date du présent
document ou depuis la datede la plus récene actualisation dece document, ou qu'une quelconque autre
information fournie dans le cadre du présent Programme soit exacte a toute date postérieure a la date
lagquelle elle est fournie ou a la date indiquée sur le document dans lequel elle est contenue, si cette date est
différente.

Les Titres et toute garantie y afférantn'ont pas fait ni ne feront l'objet d'un enregistrement en vertu de la
loi américaine su les valeurs mobiliéres de 1933U.S. Securities Act of 1933telle que modifiée (la "Loi
Américaine sur les Valeurs Mobilieres") ou d'un enregistrement auprés d'une des autorités responsables
de la réglementation boursiére d'unEtat ou d'une autre juridiction américain(e). Sous réserve de
certaines exceptions, les Titres ne peuvent étre offerts ni vendus abtats-Unis d'’Amérique. Les Titres
seront offerts et vendus hors deEtats-Unis d'’Amérique a des personnes qui ne sont pas dessortissants
américains fon U.S. Personsconformément a la Réglementation S de la Loi Américaineus les Valeurs
Mobilieres (la " Réglementation S").

Le présentDo c u me nt d 6 hencbnstituenrd tiné invitation ni une offre faite par ou pour le comte
de I'Emetteur ou des Agents Placeurde souscrire ou d'acquérir des Titres.

La diffusion du présentDo c ume nt d 6 letrd'dffie ourla temteode Titres peuvent faire I'objet de
restrictions légales dans certains pays. Niffmetteur ni les Agents Paceurs ne garantissent que le présent
Document d 6 Iserd distribét conrbormément a la loi, ou que les Titres seront offerts
conformément a la loi, dans le respect de tout enregistrement applicable ou de toute autre exigence
qu'aurait une autorité compétente ou en vertu d'une exemption qui y serait applicable, et ils ne sauraient
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étre responsables d'avoir facilité une telle distribution ou une telle offre. En particulier, ni Emetteur ni
les Agents Placeurs n'ont entrepris d'action visant a permée l'offre au public des Titres ou la
distribution du présentDo c ume nt d 6 bkun It temitaira t'un® autorité compétente qui exigerait
une action en ce sens. En conséquence, les Titres ne pourront étre offerts ou vendus, directement ou
indirectement, et ni le présentDo c u me n't d 6 Inindutcautma aldcument d'offre ne pourra étre
distribué ou publié sur le territoire d'une autorité compétente si ce n'est en conformité avec toute loi ou
toute réglementation applicablesur ce territoire. Les pesonnes qui viendraient a se trouver en possession
du présentDo c ume nt d 6 lownqli soumiketaiend souscrire desTitres doivent se renseigner sur
les restrictions en matiere dediffusion du présentDo c u me n t d 6 letndfoffre eh det viermendes
Titres qui leur sont applicables et les respecter. Il existe en particulier des restrictions a ldiffusion du
présentDoc ument d o ktrafofire ehla vente des Titres auwEtats-Unis d'’Amérique, dans I'EEE
(notamment enFrance) et au RoyaumeuUni.

Pour une description de restrictions applicables a l'offre, la vente et la transmission des Titrest a la
diffusion du présentDo c u me nt d 0 ,sereportemaa ¢thapidre"Souscription et Vente".

Les Titres, les Conditions Définitives e t l e pr®sent Document dél nflor mat i
| 6approbation de | 6Aut @rAME'®, des thaauob®eefananeliausor.i

sens du Réglement Prospectus.

L'Emetteur assume seul la responsabilité des informains contenues dans le présent Document

dél nformati on. L' £metteur d®cl ar e, apr s avoir pris
connaissance, les informations contenues ou incorporées par référence dans le présent Document

dél nformdaticomfooames ° | a r®alit® et ne comportent
portée.

Ni les Agents Placeurs, ni Emetteur ne font la moindre déclaration & un investisseur potentiel de Titres
quant a la légalité de son investissement en vertu des lgisi sont applicablesa cet investisseur potentiel
Tout investisseur potentiel de Titres doit étre capable d'assumer lerisque économique de son
investissement en Titres pour une période de temps indéterminée.

Dans le cadre de I'émission de chaque Tranchgelle que définie au chapitre "Description Générale du
Programme"), I'Agent Placeur nommé, le cas échéant, en qualitéétablissement chargé des opérations de
régularisation dans les Conditions Définitives concernée@' "Etablissement chargé des Opératdbns de
Régularisation") (ou toute personne agissant au nom de I'Etablissement chargé des Opérations de
Régularisation) pourra effectuer des surallocations de Titres ou des opérations en vue de maintenir le
cours des Titres & un niveau supérieur a celui qu'il atteindrait autrement en l'absence de telles opérations.

Cependant, il n'est pas assuré queHtablissement charg des Opérations de Régularisation (ou toute
personne agissant au nom deHtablissement chargé des Opérations de Régularisation) effectuera de telles
opérations de régularisation.Ces opérations de égularisation ne pourront débuter qu'a compter de la
date a laquelle les conditions de I'émission auront été rendues publiques et, une fois commencées, elles
pourront étre arrétées a tout moment mais devront prendre fin, au plus tard, a la premiére des deux dates
suivantes : (i) trente (30) jours aprés la datel'émission de la Tranche concernée et (ii) soixante (60) jours
aprés la date d'allocatian de la Tranche concernée. Ces opérations dégularisation ou de surallocations
devront étre réalisées dans le respect des lois et des reglements applicables.

Dansle présentDo c u me nt d 6 ,lambims iquiil ae sbittantrement spécifié ou que le contexte ne s'y
pr°te pas, toute r®f ®rence ~ " (séayant duwsrlégdl dans'leBtatR" et
membres de I'Union Européenne qui ont adopté la monnaie unigue introduite conformément au Traité
instituant la Communauté Economique Européenne, tel qu'amendéoute référence a "£", "livre sterling”

et "Sterling" vise la devise légale ayant cours alRoyaumeUni, toute référence a "$", "USD", "dollar

U.S." et "dollar américain” vise la devise légale ayant cours auktats-Unis d'’Amérique, toute référence a

"¥", "JPY" et "yen" vise la devise légale ayant cours au Japon et toute référence a "CHF" et "frarcs

suisses" vise la devise Iégale ayant cours en Suisse.

(
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AVERTISSEMENT

Les Titres peuvent ne pas étre un investissement opportun pour tous les investisseurs

Chaque investisseur potentiel doit déterminer, sur la base de son propre examen et alietervention de

tout conseiller qu'il pourra juger utile selon les circonstances, I'opportunité d'un investissement dans les

Titres au regard de sa situation personnelle. En particulier, chaque investisseur potentiel devrait :

(i) avoir une connaissance etne expérience suffisante pour évaluer de maniére satisfaisante les Titres,
l'intérét et les risques relatifs & un investissement dans les Titres concernés et l'information contenue
dans | e pr®sent Document dol nf or mactuinoenn to ud 6d anrf so r tmau
ainsi que dans leConditions Définitives concernées ;

(i) avoir acces a et savoir manier des outils d'analyse appropriés pour évaluer, a la lumiere de sa
situation personnelle et de sa sensibilité au risque, un investissement dans lesebitconcernés et
I'effet que les Titres concernés pourraient avoir sur I'ensemble de son portefeuille d'investissement ;

(iif) avoir des ressources financiéres et liquidités suffisantes pour faire face a I'ensemble des risques d'un
investissement dans les Titresy compris lorsque la devise pour le paiement du principal ou des
intéréts est différente de celle de l'investisseur potentiel ;

(iv) comprendre parfaitement les modalités des Titres concernés et étre familier avec le comportement de
tous indices et marchés fianciers concernés ; et

(v) étre capable d'évaluer (seul ou avec l'aide d'un conseil financier) les scénarios possibles pour
I'économie, les taux d'intérét ou tout autre facteur qui pourrait affecter son investissement et sa
capacité a faire face aux risquesreourus.

Un investisseur potentiel ne devrait pas investir dans des Titres & moins que son expertise (seule ou avec

I'aide de ses conseils) ne lui permette d'évaluer la maniere dont les Titres vont évoluer dans des conditions

changeantes, les effets qui emésulteraient sur la valeur des Titres et l'impact de cet investissement sur

I'ensemble du portefeuille d'investissement de l'investisseur potentiel.

Chaque investisseur potentiel est invité a consulter ses propres conseils juridiques, fiscaux, comptables

et/ou financiers avant d'investir dans les Titres.

Des restrictions l1égales peuvent limiter certains investissements

Certains investisseurs potentiels sont soumis a des lois et réglementations en matiére d'investissement, ou
a un examen ou une réglementepn par certaines autorités de contréle ou de régulation. Ces investisseurs
potentiels devront consulter leur conseil juridique afin de déterminer si et dans quelle mesure (1) la loi les
autorise a investir dans les Titres, (2) les Titres peuvent étre liEés en garantie d'autres types
d'emprunts, et (3) si d'autres restrictions au sujet des Titres leurs sont applicables. Les institutions
financiéres doivent consulter leurs conseils juridiques ou les autorités de réglementation concernées pour
déterminer le traitement devant étre appliqué aux Titres en regard des ratios de fonds propres pondérés

en fonction des risques et autres regles similaires.

La décision d'investir dans les Titres doit reposer sur le seul jugement de l'investisseur

Un investisseur pdentiel ne peut s'en remettre a I'Emetteur, aux Agents Placeurs ou leurs affiliés
respectifs (ni & leurs employés, mandataires sociaux, préposés et conseils externes) pour déterminer le
caractere légal de son acquisition de Titres, ni pour apprécier lesdgeurs de risques évoqués a la présente
section. L'Emetteur, les Agents Placeurs ou leurs affiliés respectifs (ainsi que leurs employés, mandataires
sociaux, préposes et conseils externes) ne sont pas responsables de la conformité de l'acquisition des Titre
par un investisseur potentiel a la législation et a la réglementation qui lui sont applicables, qu'il s'agisse
des lois du territoire dans lequel il est immatriculé ou, s'il est différent, de celui dans lequel il exerce ses
activités, ni du respect, parcet investisseur potentiel, des lois, réglementations ou recommandations
auxquelles il doit ou devrait se conformer.

GOUVERNANCE DES PRODUITS MIFID Il / MARCHE CIBLE - Les Conditions Définitives de chaque
souche de Titres comprendront une section intitulée "Gouvernance des Produits MiFID II" qui décrira
I'évaluation du marché cible des Titresen tenant compte des cing (5) catégorienentionnéesau point 18
des Orientations p u b | i ® eAqutorife e&Européedne desMarchés Financiers, ainsi que les canaux de
distribution appropriés des Titres. Toute personne offrant, vendant ou recommandant ultérieurement les
Titres (un "distributeur ") devra tenir compte de cette évaluatin du marché cible ; toutefois, un
distributeur soumis a la Directive 2014/65/EU (telle que modifiées MiFID Il ») est tenu de réaliser sa
propre évaluation du marché cible des Titres (en retenant ou en approfondissant I'évaluation faite du
marché cible)et de déterminer les canaux de distribution appropriés.

Pour chague émission, il sera déterminé si, pour les besoins des régles de gouvernance des produits sous la
Directive Déléguée (UE) 2017/593 (lesRegles de Gouvernance des Produits MiFID), tout Agent Placeur

souscrivant les Titres devra étre considéré comme le producteur de ces Titres, a défaui | 6Arrangeur,
les Agents Placeus, ni aucun de leurs affiliés respectifs ne seront des producteurs au sens des Régles de
Gouvernance des Produits MFID.



GOUVERNANCE DES PRODUITS MiFIR DU ROYAUME -UNI / MARCHE CIBLE - Les Conditions
Définitives de chaque souche de Titres comprendront une section intitulé&ouvernance des Produits

MIFIR du RoyaumeUni " qui d®crira | 6®valuation du march® <ci bl
(5) catégoriesmentionnéesau point 18 desOrientations p u b | i ® é\storifg¢ &uropdedne desMarchés

Financiers (conformément a la déclaration de politique gerale de la FCA intitulée "Brexit our approach

to EU non-legislative materials") et des canaux de distribution appropriés des Titres. Toute personne

offrant, vendant ou recommandant ultérieurement les Titres (un "distributeur") devra tenir compte de

cette évaluation du marché cible ; toutefois, un distributeur soumis au FCA Handbook Product
Intervention and Product Governance Sourcebook (les "Régles de Gouvernance des Produits de la MiFIR

du RoyaumeUni") est tenu de réalisersa propre évaluation du marchécible des Titres (enretenant ou en
approfondissant | 6 ®v al uati on faite du march® <ci bl e) et de
appropriés.

Pour chaque émission, il sera déterminé si, pour les besoins des Régles de Gouvernance des Produits de la

MiFI R du RoyaumeUni, tout Agent Placeur souscrivant les Titres devra étre considéré comme le
producteur de ces Titres, © d®faut , ni | 6Arrangeur, r
ne seront des producteurs au regard des Régles de Gouwance des Produits de la MiFIR du Royaume

Uni.
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FACTEURS DE RISQUES

L'Emetteur considére que les facteurs de risques suivants ont de l'importance pour la prise de décisions
d'investissement dans les Titres et/ou peuvent altérer sa capacité a remplir les obligations que lui imposent les
Titres a I'égard des investisseurs. Ces risques sont aléatoires et 'Emetteur n'est pas en mesure de s'exprimer sur
I'éventuelle survenanceedes risques.

L'Emetteur considére que les facteurs décritsamiés représentent, a la date du présddcument

dol nf o,dem@incipauxirisques inhérents aux Titres émis dans le cadre du Programme, mais qu'ils ne sont
cependant pas exhaustifs. Les risques décritgp@s ne sont pas les seuls risques qu'un investisseur dans les
Titres encourt. D'autres risques et incarties, qui ne sont pas connus de I'Emetteur a ce jour ou qu'il considére

au jour du présenbo c u me nt d &dnmmk pon dédetminants, peuvent avoir un impact significatif sur

un investissement dans les Titres. Les investisseurs potentiels doiventedgdie les informations détaillées

qui figurent dans le présef@ o c u me n t d éet se ffawer lenapropre apinion avant de prendre toute
décision d'investissement. En particulier, les investisseurs doivent faire leur propre évaluation des risques
associés aux Titres avant de procéder a cet investissement.

L'Emetteur considére que les Titres doivent uniquement étre acquis par des investisseurs qui sont des (ou
agissent sur les conseils de) institutions financiéres ou autres investisseurs proésgjansont en position de
mesurer les risques spécifiques qu'implique un investissement dans les Titres.

Toute référence epres a un Article renvoie a l'article numéroté correspondant dans le chapitre "Modalités des
Titres".

1. Risques relatifs & IEmetteur et a ses activités

A titre liminaire, il est rappelé que I'Emetteur, association régie par la loisjuillet 1901 relative au contrat
d'association, présente de nombreuses spécificités qui le distinguent de toutes les autres associasessasoum
cette méme loi dufjuillet 1901.

L'Emetteur a en effet été institué a l'initiative des partenaires sociaux et est toujours administré pardeeux
maniére paritaire. Ses activités de gestion du régime d'assurance chémage en France (qigatsireld#n ce

sens que tout employeur du secteur privé est tenu d'y affilier ses salariés aux termes de l'articlelB. 22
Code du travail) en font la clef de voute du systeme d'assurance chdmage francais, en lui conférant un role
social qui n'a pasl'équivalent en France.

De par son mode de gouvernance et son utilité sociale, 'Emetteur est intrinséquement lié aux partenaires
sociaux et aux pouvoirs publics qui organisent le régime d'assurance chémage dans un but d'intérét général. A
la date du présntDo c u me n t d fla pldce prédaminanterde l'institution qu'est I'Emetteur dans le
cadre du service public de I'emploi n'est pas remise en cause par les acteurs nationaux de la politique de
I'emploi.

Impact de I'environnement macréconomique sul'Emetteur

L'Emetteur, gestionnaire de l'assurance chémage, est particulierement sensible aux tendances macro
économiques nationales et internationales. Les facteurs qui influent sur la situation financiére de I'Emetteur sont
principalement le taux de croissance dadRit Intérieur Brut frangais avec ses effets induits sur I'emploi affilié,

la politique de I'emploi du Gouvernement et des entreprises et I'effet des décisions des partenaires sociaux sur les
régles d'indemnisation des demandeurs d'emploi et les tawoiebutions.

Comptetenu de I'environnement maeéaonomique a la date du présénb ¢ u me nt  d Oleativittode mat i on
I'Emetteur s'est traduite par une dégradation de sa situation finaregrneesoins de levées de fonds étant
i nh®r e ntisn négativedd@ontexteettdes fondamentaux macroéconomiques actuels

L'effet de ciseaux provoqué par l'augmentation du nombre de demandeurs d'emploi (diminution du nombre de
cotisants et augmentation de la masse des indemnisations) dégradera less rdsulfEmetteur ; toute
amélioration de la conjoncture entrainera l'effet de ciseaux inverse, contribuant a I'amélioration de la situation
financiére de I'Emetteur.



Epidémie de Covid 19

LO6®pi d®mi e de C-09 devnait avioir des corGégvehdBo ur des sur |l denvironn
économique national et international, ce qui devrait avoir pour effet de dégrader la situation financiére de

| 6Emetteur au titre de son activit® de gestion su sy
apr ®ci ®es en fonction de | 6®volution de |l a crise sani
part, sur |l es recettes de | 6Emetteur (par un moindr e
ralentissemeharid®e) paeti ddba®t sa part, sur | es d®pense
des d®penses ou par l eur augmentation du fades du ri

différentsconfinemen).

Par aill eurs, |l es mesures sanitaires et | es mesures
pouvoirs publics sur la base de la loi n°® 228D du 23 mars 2020 d'urgence pour faire face a I'épidémie de

covid-19 ontpar nature un impadti nanci er pour | 6Un®di c. Le dispositif
sur |e champ de | dactivit® partielle et de | dallocati
opérationnel en termes de recouvrement des contributiong ®t mat i ~r e déorgani sat.
déindemni sati on. Ce dispositif vise " permettre 7 |6
fonction de stabilisateur économique et social auprés des ménages et des enttgtésedse inédite paon
ampleuraeudes cons®quences financi res i mportantaamnsi sur | e
atteint-17, 4 milliardsBidéeuqgqaoé”™ " ufi ny teleu@gradatian desla situation e n u ,
financiére du régimee pousuivraiten 2021et en 2022portant ainsle déficit annuel d0mi | | i ar &ds dobéewur
fin 2020 et a6,4mi | | i ar dis 202.6Ce défiat porterait la detta fin 2022 a prés de 70,6 milliards
ddédeuros et 7 6 4fi202ZmaptessS4,2nri d 4 | hG e 2020 eewétal sles principales

mesures et estimations figure dans la partiBéveloppements récents »aprés, étant précisé que I'Emetteur
continuera dbéassurer ses travaux de pr®visions dans s

L'agrément de la convention d'assurance chémage peut étre retiré pournespectde I'équilibre financier
de l'assurancechémageu de | a protection des droits des demandel

Les articles L. 542243 et suivants du Code du travail énoncent le principe de I'existence d'un régime d'assurance
chémage obligatoire. Les mesurespglication de ces régles fixées par le législateur sont prises par voie
d'accords conclus par les partenaires sociaux qui, pour étre applicables et rendus obligatoires, doivent étre agréés
par le Premier ministre Cet agrément représente I'accord donaél@Premier ministréa l'application de la
convention d'assurance chédmage a tous les employeurs et salariés du secteur privé.

L'agrément peut étre retiré lorsque les stipulations de I'accord ou ses conditions d'application cessent d'étre en
conformité aec les dispositions Iégafes es dispositions Iégales visées sont notamment celles qui prévoient que

les taux des contributions et de l'allocation sont calculés de maniere a garantir I'équilibre financier du régime
d'assurance chomage

Aussi les ajuements de la situation financiere du régime d'assurance chémage -ileiaime l'objet d'un

accord de I'ensemble des partenaires sociaux gestionnaires de I'Emetteur, lequel est soumis a I'agrément de I'Etat.
Dans le cas ou les conditions économiquesp@enettent plus d'assurer I'équilibre financier du régime, les
partenaires sociaux doivent prendre toute mesure nécessaire au rétablissementidecglomment en révisant

les paramétres de l'indemnisation chémage (taux des contributions, reglesdisation). Ces décisions visent

a assurer I'équilibre financier de I'assurance chdmage en cours de cycles a moyen terme " en accompagnement "
de la situation économique, compte tenu du décalage entre I'évolution économique et son impact sur I'emploi.

Le Conseil d'Etat a par ailleurs estimé que lorsque le ministre chargé de I'Emploi considére que I'équilibre
financier du régime d'assurance chdmage ou la protection des droits des demandeurs d'emploi ne sont pas
garantis par l'accord des partenaires sogitltat peut, en vertu de son pouvoir d'appréciation, s'opposer, pour

des motifs d'intérét général, a I'agrément de la convention d'assurance chomagé. sollicité

En l'absence d'agrément, ou en cas de retrait d'agrément, le Code duptéwaill que I'Etat pourra, par
convention de gestion, confier a tous organismes privés de son choix la gestion du régime d'assurance chdémage y
compris le versement de l'allocation d'assurance et le recouvrement des contributions. Toutefois, en I'absence
dune telle convention de gestion, la gestion du régime de l'assurance chémage est confiée a un établissement
public national a caractére administratif

1 Art. L. 542221 C. Trav.

2 Art. R.542216, al. 2 C. Trav.

S Art. L. 542212 C. Trav.

4CE, 11 juillet 2001, req. n°224586 et a.
SArt. L. 54277 C. Trav.



S'il existe donc un risque que I'Emetteur ne soit plus en charge de la gestion du régime de ¢asfsmsage

du fait d'un retrait d'agrémertie quiaur ai't pour effet de remettre en caus
plus globalement du syst | imesteddaécanismes pernecttantidé preaegieunf r a n -
tel risque. L'Emetteur est en effet soumis aux vérifications de I'Inspection Générale des Finances et a celles des
comptables du Trésyrainsi qu'au contréle d'un membre du corps du contrdle généradrémpe et financier

qui participe aux séances du Bureau et du Conseil d'administration de I'Emetteur. Les services de I'Etat sont ainsi
associés aux décisions de gestion prises par I'Emetteur et peuvent s'y opposer s'ils estiment que cette gestion ne
conmurt pas a respecter l'obligation faite d'assurer I'équilibre financier du régime en lui retirant 'agrément.

Il ressort de I'ensemble de ces dispositions que la continuité du régime d'assurance chémage est assurée dans
tous les cas et notamment dansgtipese selon laquelle les mesures conventionnelles nécessaires a garantir son
équilibre, ou le retour a son équilibre ne pourraient étre prises.

Les agrémerg donné a la convention dul4 mai 2014et a la convention du 14 avril 201élatives a
l'indemniation du chémage illustmecette situation : alors que le régime d'assurance chdbmage est déficitaire,
I'Etat a agréé les dispositions conventionnelles négociées par les partenaires sociaux, lesquellésnootapte
contexte économique, ne peuvent treud s'appliquer sans le recours de I'Emetteur & I'emprunt, ce qui illustre le

fait que les pouvoirs publics apportent leur soutien aux engagements souscrits par I'Emetteur, dés lors que ces
engagements sont pris au regard des perspectives de rétablisdentarsituation financiére de I'Emetteur a
moyen terme.

Conformitéet prorogationde la convention d'assurance chémage du 14 mai 2014

En conséquence deéannul ati on dfigue nde regieensnt géaéralsapriex@ia la convention
ddassur amrelativecah dispositf deeti f f ®r ® d 6, la Gae sna i Is, patt @&doa ¢én date
du 5 octobre 2015, annulél 6 ar r °t ® d portahtagrgmant de laZzdhdedtiaiu 14 mai 2014vec
effet au ¥ mars 2016tel que cela estlus amplement décriéu paragraphe kégislation régissant les activités
de | 6 Evtetaseston®escr i pt i o n»ciaprésiLds partenairesesaciaux se sont réunis le 18
décembre 2015 afin de mettre la convention dm&#2014 en conformité avée loi parv o i @endnién vue

d @én nouvel agrémemte la conventionCet avenara été signé 168 décembre 201é&t est entréen vigueur le &
mars 2016.

La convention dbassur an ccencleetpdumiagdarcedéterminge affeantidu Z22i0ullldt a ®t
2014 au 30 juin 2016. Les mesures doéapplication du r¢@
Conseil dOoEt at en | 6absence dobéaccord eveltercenvertiens part e
dbassurance ch®mage. En -2a80p pdlui cCaotdieo nd ud et rladvaaritli celte "L .d &
|l es partenaires soci aux, |l es mesures déapplication

conformément aux termesidécret n° 201869 du 29 juin 2016auquel a été substitué le Décre20168669
du 13 juillet 2016y el at i f au r ®gi me dbéassurance ch!mage des tr a

prévoit la prorogationdans leur version en vigueur auu i n 2016 et ~ | 6exception
stipulations qudils conti ennédela conventioo du I anait2014 etwdu dur G
réglement général annexé a ladite conventiom s q u 6 ° | 6entr ®e poetamtagréngmte ud d Wree | (
nouvelle convention dbéassurance ch! mage convenue entr

Adoption de la convention d'assurance chémage du 14 avril 2017

Une convention dbéassurance ch!mage a ®t ®tecamvemtibnue | e 1
a été agréée par arrété du ministre du travail, de I'emploi, de la formation professionnelle et du dialogue social en

date du 4 mai 2017 en application des dispositions notamment des articles-206422542223 du Code du
travail. La convet i on et l es textes annex®s d®ter minent |l es
chémage acompterdddbct obre 2017 pour une dur®e de 3 ans, jusgq

Les principales modifications apport®es au r ®gi me dbé
concernaient notamment (i) | e calcul de | 6all ocati on
travaillés, (i) la modification de laudr ®e maxi mal e do6éindemni sation pour I
(échelonnée de 24 mois a 36 mois maximum pour les chémeurs de plus de 55 ans), (iii) le différé spécifique

déindemni sation en cas ¢dégales @ui &tat menent d8O a 150 pwsnifv) B®s s up

6 Art. D. 54276 C. Trav.

7 Le Décret n° 201469 du 13 juillet 2016 a été pris pour intégrer au réglement général annexé a la convention modifiée du 14 mai 2014 les
di sposi t i wlmpsitard du 28 ével 20i® et de son avenant du 23 mai 2016 relatives aux techniciens et artistes intermittents du
spectacle.
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cr®ation dbéune contdiomat il ®n texwxe ptsitondnee 101,e05 %et ° | a ¢

(v) | a suppression de | a modul atchbmage poardes acomtrats adurbeut i o n s
dékerminée.

Le 18 juin 2019, | e gouvernement a pr®sent® aux parte
chtmage. Ce projet sdinscrivait dans | e pi+/dlldongement
5 septembre 2018 pour la likerté de choisir son avenir professionmdldécrites ciaprés) Les partenaires
sociaux nobé®tant pas par venuls gouvernement aétermime tbs ndesures | e d

déapplication du r ®midéten’200ad% sw2b jlet20d9 c h! mage

Le d®cret du 26 juillet 2019 abroge I d6arr°t® du 4 ma
relative 7 | 6assurance ch®!mage ainsi gue | es textes
avril 2017 a laconvention du 26 janvier 2015 relative au contrat de sécurisation professionnelle. Les dispositions

du d®cret entrent en vigueur , ©pnovemnbrel2Gl9 gi $eroqt applicablesé e nt r e
j us q @ domembrd 2022

Il était préw que le décret nt9-797 du 26 juillet 2019 entre en vigueur dans son intégralit& kvl 2020,

c 6 édie pour ce qui concerne le deuxieme volet de la réforme relatif au changement du mode de calcul du
salaire journalier de r®f ®rence (SJR), gui sert de b
du virus covid19 & comptetenu de ses conséquences sur le marché du travail, le décret-881080 27 mars

2020 portant modification du décret n°26297 du 26 juillet 20193, dans un premier tempggporté au €
septembre 2020 | a dat e ddé eaftul duBaaireejournalier deurééuence sevant deno d a | i
base au cal cul de | 6 a Lddéccetnt202®29 dul 20 fuiles 2020 porte ce pehott dua g e .

1°" septembre 2020 af"Janvier 2021 Par conséquent, certaines dispositions de taetion du 14 avril 2017
relative 7 | 0 asienuappicalies duaiht fa péasiagie tramsikosetentré’lealzembre 2019 et le

1°" janvier 2021 tandis quecertainesdispositions transitoires exceptionnelf@gvues par le décret n°262Q9

du 29 juillet 2020étaientappl i cabl es, en mati re dbébouverture et
ch®mage, pui sque | 6-829 du 28 juiket 2820 doutk ad ®ktu re®@ e nMi2ri2mal e d
mois travailléssur 24 mois a 4 moigavailléssur 24 mois pour | es travailleurs pr
contrat de travail intervient entre |€ 4olt 2020 et le 31 décembre 2020 (avantledvembre 2019, la durée
déaffiliati on mitravailldssun28@mig)i t de 4 moi s

d
6af
i v

Le décret n°202A716 du 28 décembre 2020 modifie le décret n° ZAPdu 26 juillet 2019 relatif au régime
déassurance ch!mag25edul 4 d®criet 2A202pPportant mesures
de remplacement. Ce texte tient comfife des conséquences économiques, financiéres et sociales de la
propagation du virus Cowvil9, notamment suite a la mise en place de nouvelles périodes de restriction des
d®pl acements et (ii) de |l a d®cision du  "Cdmsaeninlul éad Ew
certaines regles issues du décret du 26 juillet 2019.

Le décret n°202(716 du 28 décembre 2020portél e r eport de | a r ®f orme dbdassur
décret n°202®29 du 29 juillet 2020, du*ljanvier 2021 et au®lavril 2021.

Le décret n°2020.716du 28 décembre 2020égalementirél es cons®quences de | a d®ci
du 25 novembre 20 2 @e certhiRaslispositions duldécieetnh 20097 tu 26 juillet 2019
relatif au r ®Wnage cortdnarf) Jaudétarmicaton du salaire journalier de référence, en

tenant compte des jours non travaill ®s et (ii) l e re
déterminer le taux de séparation moyendala duquel un secteu ddacti vit® est soumi s
modul ation de |l a contribution dbdédassurance ch®mage et
respectivement, de | 6atteinte au principe doé®galit® e

Par conséquent, pour tes les dispositions viséesdrssous, la situation des salariés, darfinl du contrat de

travail intervient avant le®Lavril 2021 ou dont la procédure de licenciement est engagée avant cette date,
demeure régie par le réglement général annexé &nlva®@nt i on ddassur ance, pauhce mage d
qui concerne

-lecalcul de | a dur®e ddédindemnisation (Art. 9 A 1ler
-lecalcul du salaire de r ®f ® ence ( Assurancedhdmade);ler , 12
-lecal cul du salaire journalier de r ®f ®r eatce (Art. 1
-lad®t ermination des di ff®r ®s déindemni sation (Art
En application du Décret n°20-1716 du 28 décembre 2020 s r gl es r el ati ves au cal
au retour ° I 6emploi, " la dur ®e dobi nde nievaisnritreron et a

8 Le décret du 26 juillet 2018st ensuite venu pérenniser cette contribution exceptionimifizlement prévue pour une d@ maximale de
3 ans (soit jusquebpodant3d tsapr edndbg ec 2Mt2r0i)huti ons ° | a charge de | 6en
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en vigueura compterdua v r i | 2021, sous r®serve de tout nouveau
ces dispositifs par voie de décret (ctdeissous)

Enfin,sous r ®serve dbdajustements ult®rieurs dans | e caf
parten@&res sociaux)e décret n°202716 du 28 décembre 2020égalemenfprévule maintienj usqu éau 31

mars 2021de certainma m®nagement s temporaires, initial ement en v
ladiminutondd a dur ®e mi ni(andanoss tragalllésfsdr 24Imdiet ta nenitralisation de la mesure

de d®gressivit® de | 6allocation.

En complément du décret n°202@16 du 28 décembre 2020, les textes suivants prévoient un dispositif de
prolongation exceptionnelle des droits des deraamd s d 6emp |l o qui arrivent au te
cours de la période de crise sanitaire

- laloi n° 20201379 du 14 novembre 2020 autorisant la prorogation de I'état d'urggamitare ;
-l 6or donfreG2@lcded 2 du 25 novembre 2020 r ®tmahidreides ant d

revenus de remplacement-2doequeddutaval ®s ~ | 6article L.
-l darr°t® du 9 d®cembre 2020 portant remmasemene s déur
mert i onn®s 7 |-Daduicdbee Ldu5¥4R4v ai 1202@ portantdnadificaion ® du 2

de | 6arr°t® du 9 d®cembre 2020.

L Bmetteura publié la circulaire n°20201 du 8 janvier 2021, portant sur le maintien de certaines dispositions

duréglenent g®n ®r al annex® © |l a convention du 149 avril y
afin de détailleces différents aménagements.

A | dissue de |l a r®union de concertation entrell|l e gou:
dans le cadre de 6examen de Il a r®f orme du r®gi me dbdassurance
principales orientations envisag®es concernant | 6aj us
de décret de leur entrée en vigueau (" juillet 2021 ou au T octobre selon le cgsour certainglispositifset a

| 6®t ® 2022 -nmlos)r Llae mbemrusen Tuvre du nouveau r ®gi me

processus de concertation donnera lieu a une actualisation du présemhBoact do6 1 nf or mat i on.
Applicabilité de l'article L. 21315 du Code monétaire et financier

Il résulte des dispositions de l'article L. 218 du Code monétaire et financier notamment que lorsque du fait
des résultats déficitaires cumulés constatés danddeuments comptables, les fonds propres d'une association
ont diminué de plus de la moitié par rapport au montant atteint a la fin de I'exercice précédant celui de I'émission,
l'assemblée généralde conseil d'administration pour ce qui est de I'Enaettians la mesure ol celii exerce,

aux termes des statuts, les attributions habituellement dévolues aux assemblées géoératestunir dans les

quatre mois qui suivent I'approbation des comptes ayant fait apparaitre ces résultats déficlteffes,da

décider s'il y a lieu de continuer I'activité de I'association ou de procéder a sa dissolution.

Si la dissolution n'est pas décidée, I'association est tenue, au plus tard a la cl6ture du deuxieme exercice suivant
celui au cours duquel la conttion des résultats déficitaires cumulés est intervenue, de reconstituer ses fonds
propres.

En cas de continuation de l'activité mais a défaut de reconstitution des fonds propres dans le délai imparti ou a
défaut de décision valable quant a la contimmatie I'activité de l'association, I'association perd le droit
d'émettre de nouveaux titres et tout porteur de titres déja émis peut demander en justice le remboursement
immédiat de la totalité de I'émission. Le tribunal peut cependant accorder a ltamsagiadélai de six mois

pour régulariser la situation ; il ne peut prononcer le remboursement immédiat si, au jour ou il statue sur le fond,
cette régularisation a eu lieu.

L'attention des investisseurs est toutefois attirée sur le fait que l'apjtécabientuelle des dispositions de

I'article L. 21315 du Code monétaire et financier dépend de plusieurs facteurs qui restent indéterminés a la date
duprésenDocument d oddom hotammeatt(i I'évalution du montant des fonds propres de I'Emette

par rapport au montant atteint a la fin de I'exercice précédant celui de I'énéssidégradation continue depuis
2008sans pour autant que, " | 8 e x c egentidiminuéde plus Idédneoktie r c i c e
déun exer c)jet @ la durdedda maturité des émissions qui seront effectuées dans le cadre du
Programme détaillé dansle présBrm c ument doél nf or mati on

Il résulte par ailleurs des dispositions de l'alinéa 2 de I'article 107 de la loi R22864du 30 décembre 2004

finances rectificative @ur 2004 que la pertdu droit d'émettre de nouzex titres ainsi que le droit de tout

porteur de titres déja émis de demander en justice le remboursement immédiat de la totalité de I'émission n'est
pas applicable aux émissiode I'Emetteur qui bénéficient de la garantie de I'fdatl 6 arti cl e 201 de
20201721 du 29 décembre 2020 de finances pour 2@8&bose que le ministre chargé de I'économie est
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autorisé a accorder la garantie de I'Etat aux emprunts contractés par 'Emetteur au cours d20Phneée

principal et en intéréts, dans la limite d'un plafond global en princip&3 dalliards d'euros. Au titre dkarticle

199 de laloi n°2019479du 28 d®cembre 2019 de finances pour 2020,
n°2020473 de finances rectificative en date du 25 avril 2020 par | 6 a r n°4020038 defiGancdse | a |
rectificative pour 2020 en date du 30 juillet 262@el 6 ar t i ¢ | e 2 1-3317dde 28ldécenibe 201 A2 0 1 8
de finances pour 2019, le ministre chargé de I'économie a été autorisé a accorder la garantie de I'Etat aux
emprunts contractés par I'Emetteur, en principal et en intéréts, dans la limite daml @af principal dd.5

milliards d'euros (pour les emprunts contractés au cours de I'@0B6eet de2,5 milliards d'euros (pour les

emprunts contractés au cours de lI'anné@R0lressort des travaux parlementaires ayant présidé a I'adoption de

ces tates que les députés et sénateurs ont entendu par ces articles écarter I'applicabilité des dispositions de la
deuxieme phrase du sixieme alinéa de l'article L-PA3lu Code monétaire et financier susmentionnées aux

émissions pouvant étre réalisées pamiet t eur dans |l es | imites en principa
ne rev°te aucun caract re automatique, |l a garantie
contractés e2020,” haut eur doéunlsmbht aat degrpmras Une premiére tranche de

2 mil | i arpdasr dabreru’rto® ,du mini stre de | 6®conomiuee et de s
deuxi me tranche de 6 milliards doéeuros par arr°t® di
une troisieme tranchedemi | | i ar gardaeurf ¢ ® du mideasfinancestde ld elanced ® c o n 0 mi
date dul8 septembr@020et aux emprunts obligataires contracté®@sl, ° haut eur déd:h mont al
mi | | i ar dempreras serpemiére tranched@mi | | i ar dpsard@eaur’as® du mini str e
des financest de la relancen date du3 janvier 2021®t ant pr ®ci s® qubéune nouvelle
lalimite deS5mi | | i ards dbéeuros) devra °tr,édesénacesrddl@eelangpear | e n

pour | es emprunt s o bdelddg pldfoad fikéepdr 6che rI°d meltut e Br jawmvi er 2

Une grande partie des activités de I'Emetteur est@ par Poleemploi et par I'Agence centrale des
organismes de sécurité sociale (Acoss) au nom et pour le compte de I'Emetteur

Aux termesde la convention concluentre I'Emetteur et Polemploi en date du 19 décembre 20@® la
convention quadripartiteonclue entre I'Emetteur, Pédenploi, 'AGS (Association pour la Gestion du régime
d'assurance des créanciers des Salariés) et I'Acoss en date du 17 décembtal@daCconvention tripartite
conclue entre 'Emetteur, Pdle Emploi et la Caisse certeatautualité sociale agricole (CCMSA) en date du 22
février 2013 Péle emploi, I'Acoss et la CCMSAassurent un certain nombre de missions au nom et pour le
compte de I'Emetteur, lesquelles constituent les activités opérationnelles de I'Emetteur. Hisétopes Pole
emploi est un établissement public créé led&é@embre2008.

Pble emploi et I'Acoss (pour la majorité des salariés via le réseau urssaf) opérent le recouvrement des
contributions dues au titre du régime d'assurai@@nage et des cotisatiodses au titre du régime de garantie

des créances des salariés, ainsi que le service de l'allocation d'assurance aux demandeurkal'€@pISIA

opére le recouvrement des contributions et cotisations dues au titre du régime d'ashinmace et des
cotisations dues au titre du régime de garantie des créances des salariés par les employeurs agricoles.

L'attention des investisseurs est par conséquent attirée sur le fait que ces activités opérationnelles de I'Emetteur
sont assurées par des tieis-a-vis desquels 'Emetteur exerce un rdle de prescriptéimetteur s'egbutefois

doté de structuresle contrble de ces risques opérationralspermettant, dans le cadre de conventions
négociées, d'effectuer les opérations de contréle nécessdiragrification de la bonne application des régles
prescrites pour lindemnisation des demandeurs d'emploi et pour les taux et assiettes des contributions
d'Assurance chémage.

Evolution du r ®gi me do6as s uréfarmeaanorncéde panle goaverdesnens | e cadr e

A la fin denéd 0anm®erAXdstlifganncseu rc hltdmage a ®buRernemmegta g ®e
francaisportantnotamments ur | 6 ®| durr gRigs smalemedsdtion a des publics non encore couverts
(travailleurs indépendants, salariés démissionnaires) et sur une évolution des modes de financement et de
gouvernance du régime

A la demande du gouvernementeslpartenaires sociauxont négoa et ¢ o n c laaeord |nétional
interprd essi onnel du 22 f®vrier 2018 ,sé@inascfivahna d®hsor ime
feuille de route qui leur avait été adressée par le gouvernement le 14 décembre 2017

L 6 a c ¢ o rfalried2018 2othpodit ainsiquatremesure®u axes de réflexioprincipaux:

-La cr®ation doéun droit © 1 6i nd(eppeléexplalt 0 o akidpauu r dd es
Re t o u fEmploi Prbjét» - AREP): | 6obj et de | ®AIR EtBatioe slgs sathés s ®c ur
d®mi ssionnaires ayant un projet dé®volution profes
durée seraient équivalents aux indemnisations de droit consaraitconditionné a la justification par le
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salarié¢ ) dun projet de reconversion professionnell e r
formation compl ®mentaire suite ° une validation d
minimale® | dassur ance c¢ h?! ma goastitdéeau fiire des dernieemplaisbceupdso mp u e

et (iii) de la démission de son empldies partenaires sociaux prévoient par ailleurs de se réunir
périodiguementtbus les 12 mojspour v ®ri fi er | 6 ®qui étidedbdiseuterfdesnanci e
ajustements fentiels a effectuea f i n qudel l e ne d®palksobtegiraéspardes mani
servi ces amprid edtidB0RBBOMi [ | i o nen athéemlaineo s

- La prise en compte des travailleurs indépendanis groupe de travaih étémis en placepar les
partenaires sociauxf i n ddappr ®hender ce sujet etlLbdhecprapadser
22 février 2018 indique quealprise en charge dessiati ons de perte dbdactivit
i nd®pendants n®cessit éutianifitanciéré particuiésw & defautun reginded une c o
public financ® par | 6i mptt, distinct de d&ursesur an
prestation spécifique.es conclusions du groupe de travail étaient attendues avant fin 2018 ou début
2019; elles seront rendues a une date ultérieure.

- La modération du recours aux contrats de travail coudstes les branches professionnetlesraient
ouvrir des n®gociations afin de d®terminer | es moy
Un accord ou un relevé de conclusdtait attendu avant le 31 décembre 201L8s partenaires sociaux
ont convenu do6atwentic pour parveniré @laacord.s u p p

-Lé6®volution de | a ¢:des paetenairasnsecaux @d prédoient pas teorenetgee
cause | 6or ga,réaffirmdnt leun attaxhemanteau lcagactere paritaire du régimaes ont
souhaitéclarifier les responsabilitést travailler vers une meilleure articulation entre les politiques de
solidarit® et .l 6assurance ch!mage

Les mi s s i o nostétd @mnfitméed pa®wbie législative, tout en procédant a une adaptation du champ de
|l 6assurance ch! mage, conf or meiedn b septambre 2018 paursla libertdo n's  d e
de choisir son avenir professionnel », qui sont entréesgeieur le ¥ janvier 2018,

En ce qui concerne | a gouvef?’hdunk septethime 2018 Urai@tidnt &, | a
responsabilité des partenaires sociaux dans la définition de la réglementation et instaure un cadrage financier
précisante amont de | a n®gociation des conventions dbéassu

trajectoire financiére, le délai dans lequel cette négociation doit aboutir, et le cas échéant, les objectifs
do®volution des r gl m®édu r ®gi me dbéassurance cht

Dans | e prolongement de | é6accord national interprofe
|égislatif résultant de la loi n°201B71 du 5 septembre 2018 « pour la liberté de choisir son avenir professionnel
» a par ailleurs caacré :

- I 6instauration dbéun droit " indemnisation pour | e
Iégal pour les démissions légitimes ou « assimilées » ;

- I 6instauration do6éun nouveau droit " indemnisation
Les mesures doéapplication des now¥laa5useptechhres2pl® s poturi f s ¢ ¢
la Ilibert® de choisir son avenir professionnel e rel
dbéassurance ch'emsagsociLasx pant emainrmsi engag® | a n®goc
ddbassurance ch!'!mage sans attendre | e terme de | a con\
établies par le gouvernement dans la lettre de cadrage du 25 septembrix20t.& trajectoire financiere a

respecter et |l es objectifs ° atteindre en termes de r
sont pas parvenus ° un accord dans |l e d®I ai pr ®vu g
modal it ®s du r ®gi maverdpdaars scuar msn®&ceu ecrht! nfatgree d ®t er mi n®e s

conformément a la réglementation applicable, le cas échéant aprés concertation préalable avec les partenaires
sociaux.

Toute décisionenrappostv ec | es possibles ®volutions du r ®gi me d:¢
| 6Emetteur fera I|ldopés¢gnBoc dmemte ddksef dr mawiron

°Les dispositions du Titre Il de la loi, r el #janvier 2049aau r ®gi n

I'exception notamment du dispositif relatif au document de cadrage du gouvernement, qui est entré en vigueur au 7 septembre
2018.

10 e contenu du document de cadrage a été confirmé par le Décret R72DH8 14 septembre 2018.
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Adoption du R glement doéassurance ¢telgueaaqliéépa décretd ®cr et
en date du 30 octobre 2019 et désreh date du 27 mars 2028t 29 juillet 2020

Le 18 juin 2019, | e gouvernement a pr®sent® aux parte
chimage. Ce proj et ommdnent des ordonrmamnces travailnes de ladoi n§ €08 du

5 septembre 2018 gour la liberté de choisir son avenir professiotnel Les partenaires soci
parvenus ©~ un accord dans |l e d®I| ai @erd@earminerles heswds au g
déapplication du r®gime dbéassurance ch! mage.

Le R glement doéassurance c h?7%ag2s6 juile2010lpibke aaJORKIe 28d u d ® «
juillet 2019 tel que modifié par le décret n°2601206 du 3Mctobre 2019 publié au JORF le 31 octobre 2019

Les modifications apportées par le décret n°2098 du 26 juillet 2019 concernent notamment ;

0] l e mode de <cal cul de | 6éallocation ch!mage, qui
travailés mais sur le revenu mensuel moyen du travalil,

(i) |l a p®riode de travail mini mum pour b®n®f i cier o
laguelle sera portée a 130 jours (ou 910 heures) au cours des 24 derniers mois qui précédent la fin
du contat de travail pour les salariés dgés de moins de 53 ans a la date de la fin de leur contrat de
travail (et au cours des 36 derniers mois pour les salariés agés de 53 ans et plus),

(i) un ajustement du systéme de rechargement des droits, lequel sera subardocordition que le
salari® justifie dbébune dur®e déaffiliation au
travaill ®s (ou 910 heures travaill ®es) au titre

la date de fin de contrat,

(iv) ladure maxi male dbéindemnisation donnant l'ieu au v
inférieure a 182 jours calendaires, ni supérieure & 730 jours calendaires. Pour les chémeurs agés
déau moins 53 ans et de moi n satdd eavall, settalimige est | a d &
port®e © 913 jours calendaires (et “ 1 095 jour
ans),

v) Il a mise en place ddédun principe de d®gressivit®
allocations chédmaga compter du 18%¢j our doéi ndemni sati on pour | es

|l ancien salaire d®passe un certain montant de |

(vi) | 6i nstaurati on nalusen fengtisntdtaum ele sdparatiodben ulsé e mpl oy eur
les entreprises de plus de 11 salari®s dans | es
contrats courts,

(vii) | 6ouverture du droit "’ | 6ARE pour certains sa
indépendants sous certaines conditiyns

(vi) Il a mise en place de nouvelles mesures dbéaccompa
cumul ou en alternance empldiémage, et

(ix) l a r®®valuation du taux de | a c¢onampldided®%aon de |
11%.
L 6 £ me t puldi@&iune caculaire n°20192 en date du®lnovembre 2019 comprenant treize fiches techniques
relatives aux nouvelles r gles dbéindemnisation. 'l s6
priv®s doéempl oi tewient enttedeLhovembre2tl9etle3i tmarsn2020.iUne actualisation
étaitprévue pour la période a compter gakril2 020, date © | aquelle |l e r®gi me

le décret n°201:997 du 26 juillet 2019 evaiten principeétreapgdicable dans son intégralit€ompte tenu des
différents reports prévus par les décrets en daR¥duars 2020 et 29 juillet 2020 6 a ¢ t u della cscaldiré o n
susviséé nt er vi endra | ors de | 6ent rl®ea sesnu rvaingcuee ucrh timmatg&g r a |

Pendant | a p ®rEmettduea publi¢aatisulaireo i°202012 du & octobre 202Qglative a la
r ®gl ement ati on déassurance ch®'mage en vigueur entre |

1ledécretn°201996du 26 juillet 2019, tel que modifi® par d®cret e
| 6ARE pour |l es salari ®s d®mi ssionnaires et |l es travaill el
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Compte tenu du nouveau reportidd ent r ®e en vigueur de | a r ®&b6Br me de
janvier 2021 au “ avril 2021), b circulaire n°202D1 du 8 janvier 2021, portant sur le maintien de certaines
dispositions du reglement général annexé a la convention du 14@wil2 et autres mesures df¢
Covid-19, prévoit que la@irculairen°20261 2 du 6 octobre 2020 avrie2@21lectplup pl i cab
particulierement, les regles développées dans les fiches suivantes

-fiche nA 1 rekatide T al cdam@&@hbagem doéaffiliation min
-fiche nA 2 relative " |l a d®termination de | 6alloca
-fiche nA 3 relative " |l a dur®e ddédindemnisation ;
-fiche nA 4 relative au point de d®part de | 6i ndemn
Principes, réglest méthodes auptablesde'Emetteur
Les comptes annuels de I'Emettggomprenant le bilan, le o mpt e de r ®s)usbnt &éablis e t | 6a

conformémenau pl an comptabl e des or gmnmouvépardesCondel natiohahdedau r an c €
comptabilité en date d@ janvier 1995 (avis de conformité n° 78k tiennent compte des spécificités liées au
caracterel ®c | ar at i f de [|L6 Swanee crdmageestcéhirhenspégifegue par répartition.

L'Emetteurpr oc ~ de ~ atnieo mMé ode ollcianps eersb |dee sd essusaicé ¢hdntageo ns  d e
Surunplarst ri ct ement juridigque, | 0effcembilreaificomd® odeé Id ®OO M
réglement n°992 du Conseil National de la Comptabilitées principesrégles et méthodes comptables de

I'Emetteurs o n t plus ampl ement d®crits dans | e Documpnpso r t fil

incorporés par référence).

Lé®val uat i on I'Ermettauraparclés investissdues nécessite pleendre en considération cette
comptabilité spécifique.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité se matérialiserait dans la situation ot I'Emetteur ne disposerait pas des fonds nécessaires
pour honorer ses engagements financiers. Sous réserve des iafdrenations figurant dans le présent

Document doél nboamamenhbobnconcernant | es cons®quences r ®s
Il iquidit® est constamment couvert par | a geésstdeon pr o,
financement tant ° |l ong ter me @EQmriddriamne HEHMTEN rddun gno

(programme de Titres N®gociabl edOnmi | MovwendsTadrmrarddurrt
de Titres Négociablesa Court Terchéd un mont al8mi Igll odbmads dédeur os)

Risque de tauX Risque de change

L6E£metteur adopte une politique prudente de gestion
aura recours aux instruments usuels de couvertureids que de taux déint®r°t en cas
variable et souscrit ou souscrira des contrats doé®ch

devise étrangere/oir les paragraphes Risques liés aux variations de taux etigflation » et «Risques de
change et contréle des changede la section Risques relatifs aux Titres et au mareagres.

2. Risques relatifs auxTitres et au marché

Les paragraphe suivans décrivert les prindpaux facteurs de risqeejue IEmetteur juge étrsignificatifs pour
les Titres afin d'évaluer les risques associés a déses Les investisseurs potentiedent invités aconsulter
leurs propres consaeilfinanciers et juridiquesur les risques liés a l'investissement dame Souche d&itres
particuliereet quant a I'opportunité d'un tel investissement au regard de leur situation personnelle.

Prescription de la Grantie
La période @ prescription applicable a lagntie de Etat francais est différentee celle applicable aux Titres.

En vertu de l'article 1 de la loi n°@®250 du 31 décembre 1968 relative notamment & la prescription des
créances surfitat francais, toute demande de paiement & I'encontre de ce dernier, éaentent au titre de la
Garantie(telle que définie au chapitre "Modalités des Titreg§t prescrite dans un délai de qud#teans a

compter du ¥ janvier de I'année suivant la date d'exigibilité des montants concernés. Aucune action en paiement

au ftre de la Garantie engagée aprés cette date ne pourra étre h@&mlégat du droit francgais a la date du
présentDo c u me n t d 0 lesnbiensr dm #Btat somt insaisissables et ne peuvent faire l'objet de voies
d'exécution de droit privé en Franéen cons ®quence, en cas de d®faut de |
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mettre e u v aueune voie d'exécution de droit privé ni aucune procédure de saisie en France a I'encontre des
actifs ou biensde 6 Et a't

Les actions & I'encontre d&metteur relatives a toute somme due relativement aux Titres seront quant a elles
prescrites dans un délai de dix (10) ans (pour le principal) ou de cing (5) ans (pour les intéréts) a partir de leur
date d'exigibilité.

Le marché des titres de créance pétite volatile et affecté défavorablement par de nombreux évenements

Le marché des titres de créance est influencé par les conditions économiques et de marché et, a des degrés
divers, par les taux d'intérét, les taux de chandg@#ation dans d'autregays européens et industrialisés. Il ne

peut étre garanti que des événements en France, en Europe ou ailleurs n'engendreront pas uneevolatilité d
marché ou qu'une telle volatilité n'affectera pas défavorablement la \ddemmarchédes Titres ou que les
conditions économiques et de marché n‘auront pas d'autre effet défavorable.

Les investisseurs ne pourront pas calculer a I'avance leur taux de rendement sur les Titres a Taux Variable

Une différence clé entre les Titres a Taux Variable et les Titfesu& Fixe est que les revenus d'intéds

Titres & Taux Variable ne peuvent pas étre anticipés. En raison de la variation des revenus d'intéréts, les
investisseurs ne peuvent pas déterminer un rendement donné des Titres a Taux Variable au montesit ou ils
achetent, de sorte que leur retour sur investissement ne peut pas étre comparé avec celui d'investissements ayant
des périodes d'intéréts fixes plus longues. Si les modalités des Titres prévoient des dates de paiements d'intéréts
fréquentes, les invasseurs sont exposés au risque de réinvestissement si les taux d'intérét de marché baissent.
Dans ce cas, les investisseurs ne pourront réinvestir leurs revenus d'intéréts qu'au taux d'intérét éventuellement
plus faible alors en vigueur.

Un marché actif as Titres peut ne pas se développer ou se maintenir

Il ne peut étre garanti gun marché actif des Titres se développera, ‘disesdéveloppe, dilise maintiendra ou

quil sera suffisamment liquide. Si un marché actif des Titres ne se développem@as®wmaintient pas, le prix

de marché ou le cours et la liquidité des Titres peuvent étre affectés défavorablement. Ainsi, les investisseurs
pourraient ne pas étre en mesure de céder facilement leurs Titres ou de les céder a un prix offrant un rendement
comparable a des produits similaires pour lesquels un marché actif se serait développé.

L'Emetteur a le droit deacheter des Titres, dans les conditions défini¢éricle 7(e), et IEmetteur peut
émettre de nouveau des Titres, dans les conditions défifiigégidle 13. De telles opérations peuvent affecter
favorablement ou défavorablement le développement du prix des Titres. Si des produits additionnels et
concurrentiels sont introds sur les marchés, cela peut affecter défavorablement la valeur des Titres.

Les Titres peuvent étre remboursés avant leur maturité

Si, & loccasion @in remboursement du principal oluml paiement ‘thtérét, [Emetteur se trouvait contraint de

payer de montants gpplémentaires conformémentl'Article 9(b), il pourra alors conf or m®me n t

7(d), rembourser en totalité les Titres au Montant de Remboursement Anticipé majoré, a nibiers spit

indiqué autrement dans les Conditions Définitieesmcernées, de tous les intéréts courus jasigudate de
remboursement fixée. es modal i t ®s de rembour sement pour raisons
et © I d6Article 9 (b).

Toute option de remboursement anticipé au profit dErhetteur, prévue par les Conditions Définitivesude
Emission de Titres donnéepeut résulter pour lesPorteurs en un rendement considérablement inférieur a
leurs attentes

Les Conditions Définitivesapplicables a un&ouchedonnée peuvent prévoir une aptide remboursement
anticipé au profit de'Emetteur. En conséquence, le rendement au moment du remboursement peut étre plus
faible guattendupar les Porteurset la valeur du montant remboursé des Titres peut étre inférieure au prix
d'achat des Titres pa par ls Porteus. En conséquence, une partie du capital investi pdPdeeus peut étre

perdie, de sorte que ePorteus ne recevronpasnécessairemeré montant total du capitau'ils ontinvesti

s'ils avaient payé un prix d'achat supérieur au e plus, en cas de remboursement anticipéR teteursqui
choisissent de réinvestir les fondsilgurecoivent peuvent'étre en mesure des réinvestir que dans desres
financiers ayant un rendement plus faible que les Titres remboursés.

Un rembour sement parti el ouwdestires deplitres poursHactemialiguritédies | 6 E me t
Titres dSwrcehempmoaur | esquels | 6option nda pas ®t ® exel
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Risques liés aux variations de tawt a l'inflation

Il ne peut étre exclu que la valede marchéles Titresa Taux Fixe ne soit défavorablement affectée par des
variations futures sur le marché des taux d'intérétgar l'inflation

Risques dehange et contrble des changes

L'Emetteur paiera le principal et les intéréts des Titkass la devise prévue dans les Conditions Définitives
concernées (laDevise Prévug). Cela présente certains risques relatifs a la conversion des devises si les
activités financiéres'dn investisseur sont effectuées principalement dans une monnaie ou une unité monétaire
(la "Devise de 'lInvestisseut') différente de & Devise PrévueCes risquesésident notamment dans le fait que

les taux de changespventvarier significativement (y compris des variations dues a la dévaluatiden Devise
Prévueou a la réévaluation de la Devise Hevestisseur) et que les autorités ayant compétence sur la Devise de
I'Investisseur puventimposer ou modifier le contrdle desattyes. Une appréciation de la valeur de la Devise de
I'Investisseur par rappoit la Devise Prévuggduirait (1) le rendement équivalent des Titres dans la Devise de
I'Investisseur, (2) la valeur équivalente dans la Devisélmeestisseur du principal gable sur les Titres et

(3) la valeur de marché équivalente en Deviséldedstisseur des Titres.

Le Gouvernement et les autorités monétaiagant compétence sur [Bevise Prévue ou ldevise de
I'Investisseupeuvent imposer (certaingmt fait par le pass€) des mesures de contrdle des changes susceptibles
d'affecter défavorablement les taux de change. En conséquence, les investisseurs peuvent recevoir un principal
ou des intéréts inférieurs & ceux escomptés, voire méme ne recevoir ni inpéirétipal.

Ri sques deé&metteu®di t de | 6

Les investisseurs potentiels sont exposés au risque de crédit de I'Emetteur. Par risque de crédit on entend le
risque que I'Emetteur soit incapable de remplir ses obligations financieres au titre des Tragmrarde fait

une perte partielle ou totale pour l'investisseur. Ce risque doit toutefois étre apprécié au regard du statut de
I'Emetteur

Risques liés a la notation

Les agences de notation indépendantes peuvent attribuer une notation aux Titremneértdscedre du présent
Programmee n sus des notations pouv-raéme CeSriotatiers ne tefietat ppsu ® e s
nécessairemenimpact potentiel des facteurs de risguqui sont décrits dans ce chapétede tous les autres
facteursde risques qui peuvent affecter la valeur des Titres émis dans le cadre du présent Programme. Une
notation ne constitue pas une recommandatiachéter, de vendre ou de détenir les Titres, et adout
momentétresuspendue, modifiéau retirée pardgence de notation.

Modification des Modalités des Titres

Les Porteursseront groupéspour toutes les Tranches d'une méme Soumhejne Masse (telle que définie a
I'Article 12 des Modalités des Titres "ReprésentationRi@teurs) pour la défense de leurs intéréts communs et
pourront se rénir en assemblée générdles Modalités des Titres permettent que dans certains cas les Titulaires
non présents ou représentés lors d'asgemblée générale puissent se trouver liés par le vote des Titulaires
présents ou représentés méme s'ils sont en désaccord avec ce vote.

L'assembe générale des Porteurs pdétibérer sur toute proposition tendant a la modification des Modalités
des Tires, et notamment sur toute proposition de compromis ou de transaction sur des droits litigieux ou ayant
fait I'objet de décisions judiciaires.

Taxe sur les transactions financiéres

La Commission européenne a proposé le 14 février 201frajet e Directive (le "Projet de Directive")
mettant en Tuvre une coop®ration renforc®e dans | e do
était adoptée, pourrait imposer une taxelestransactions financieres afférentes aux Tiéess(la "Taxe").

Si le Projet de Directive est adopté en I'état et transposé dans les droits nationaux concéitnésrdesde

Titres pourraient étre exposés a une augmentation des codts transactionnels relatifs aux transactions financiéres
concernant les Tigs et la liquidité des Titres pourrait étre diminuéétait initialement prévu que le Projet de
Directive entre en vigueur dans onze (11) pays de I'Union Europé&ieraagne, Autriche, Belgique, Espagne,
Estonie, France, Gréce, Italie, Portugal, Spvie et Slovénie) (I€¥tats Membres Participants') et, chacun,

un "Etat Membre Participant”). En mars 2016, I'Estonie a officiellement indiqué qu'elle ne serait plus un Etat
Membre Participant.
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Selon le Projet de Directive, la Taxe s'appliquerait &etles transactions financieres ou au moins une partie a

la transaction, ou agissant pour le compte d'une partie a la transaction, est établie, ou réputée étre établie, dans un
Etat Membre Participant. Toutefois, la Taxe ne devrait notammerstgggdiquer aux transactions sur le marché
primaire visées a l'article 5 (c) du Réglement (CE) 1287/2006 de la Commission du 10 ao(t 2006, incluant les
activités de souscription et d'allocation d'instruments financiers dans le cadre de leur émissio® &erdia

payable par chaque établissement financier établi, ou réputé étre établi, dans un Etat Membre Participant des lors
gu'il est partie a une transaction ou agit pour le compte d'une partie a la transaction, ou que la transaction a été
effectuée pouson propre compte. Par ailleurs, la Taxe pourrait affecter la valeur des Titres.

Si le Projet de Directive est adopté en I'état et transposé dans les droits nationaux concernés, les Titulaires de
Titres pourraientainsi étre exposés a une augmentatiors delts transactionnels relatifs aux transactions
financieresconcernant les Titres et la liquidité des Titres pourrait étre dimint@de personne envisageant
d'investir dans les Titres est invitée a consulter son propre conseil fissajeaule laaxe sur les transactions
financiéres

Fiscalité

Les acquéreurs et les vendeurs potentiels de Titres doivent tenir compte du fait qu'ils pourraient devoir payer des
impb6ts ou autres taxes ou droits selon la loi ou les pratiques en vigueur dans les pays ou les Titres seront
transférés ou dans d'autresidictions. Dans certaines juridictions, aucune position officielle des autorités
fiscales ni aucune d®cision de justice n'estesdi sponi
investisseurs potentiels sont invités a ne pas se fondeesumformations fiscales contenues dans le présent
Document d Get/on Hamg les a&Coniditons Définitivesais a demander conseil a leur propre conseil

fiscal au regard de leur situation personnelle en ce qui concerne l'acquisition, la rémunératote et le
remboursement des Titres. Seuls ces conseils sont en mesure de correctement prendre en considération la
situation spécifique d'un investisseur potentiel.

Changement Iégislatif

Les Modalités des Titrest les dispositions de la Garangiert régies par la loi francaise a la date du présent
Document d 6 Aucune assueahce oen peut étre donnée quant aux conséquemseglétision
judiciaire ou administrativeou dune modification de la législation ou de la réglementation frangaisele
l'interprétation généralement donnée a celiepar les autorités compétentgg)stérieurmnent a la date du
présenDocument doél nfor mati on

Risques relatifs aux Titres liés aux indices de référence

Le Euro Interbank Offered Rat€¢’'EURIBOR"), le London Interbank Offered Ra{gLIBOR") et d'autres

indices considérés comme des indiceséférencefont I'objet de réglementations nationales, internationales et
d'orientationgéglementairesécentes et de projets de réformes. Certaines deééfmmes sont déja en vigueur

alors que d'autres doivent encore étre mise$ env.rCes réformes pourraient affecter la performance des
indices de référence, provoquer leur disparition totale, ou avoir des conséquences non prévisibles. Toute
conséquence deette nature pourrait avoir un impact défavorable sur les Titres liés a un indice de référence.

Le Reglement (UE) 2016/10Mdu 8 juin 2016concernant les indices utilisés comme indices de référence dans le

cadre d'instruments et de contrats financiarspour mesurer la performance de fonds d'investisseffent
"Réglement sur les Indices de Référenea été publié au Journal Officiel de I'UE le 29 Juin 206 éte s sent i el
de ces dispositions sont entrées en vigdepuis le 1 janvier 2018. Le Reglenmésur lesindices de Référence

s'applique a la farniture d'indices de référenda fourniture de données sejasentes a un indice de référence

et l'utilisation d'un indice de référence au sein de I'UE. Le Reglesnemgsindices de Référence (i) exdgiue

les administrateurs d'indices de références soient agréés ou enregistrés (ou, si situés en dehors de I'UE, soient
reconnus ou regoivent un aval, éguivaleny et (i) p r ® v i e n,tpar ded ergitdsgsapervisées au niveau
européen, d'indices de é€nce fournis par des administrateurs-agréés ou enregistrés (ou, si situés en dehors

de I'UE, n'ayant pas été reconnus ou n'ayant pas recu un aval).

Le Réglement sur les Indices de Référence, dans la mesure ou il fait partie intégrante du droit interne au
RoyaumeUni en vertu dd Huropean Union (Withdrawal) Act 2018 s 6appl i que ~ la fourni
référence, a la fourniture de données gaase nt es pour un indice de r ®f ®rence
référence au Royauridni.

Le Reéglemensur lesindices de Référence pourrait avoir un impact non négligeable sur les Titres liés & un taux
ouunindex considéré comme un indice de réfée en particulier, si la méthodologie ou d'autres modalités de
I'indice de référence sont modifiées afin de se conformer aux exigences du Réglement sur les Indices de
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Référence. Cesodificationspourraient, entre autsgavoir pour effet de réduire, amgnter ou affecter la
volatilité du taux publié ou le niveau de l'indice de référence.

Plus largement, toutes les réformes internationales ou nationales, toute surveillance réglementaire renforcée des
indices deréférence, ou encore toute autre incertitude quant aux délais et aux modes deimise dedels
changements, pourrait accroitre les colts et les risques relatifs a I'administration ou tout autre mode de
participation & la fixation d'un Indice de Référenet a la soumission a de telles réglementation ou exigences.

De tels facteurs pourraient avoir pour effet, sur ceriaidises deéférence (tels que le LIBOR, 'EURIBOR

(ou TIBEUR en francais) ou tout autre taux de référence indiqué dans les Gidéfmitivesconcernées), de

(i) décourager les acteurs du marché de continuer a administrer carthges deéférence ou a y contribuer,

(ii) déclencher des changements des régles ou méthodologies utilisées dansinditamsiaéférence, ou (i

conduire a la disparition dértdice deréférence. Les investisseurs devraient étre informés quejrsilice de

référence disparaissait ou autrement était rendu indisponible, le taux d'intérét des Titres a Taux Variable faisant
référence a un téhdice deréférence sera déterminé pour la période concernée par les stipulations spécifiques
applicables a ces Titres (étant précisé qu'en cas de discontinuation du taux concerné ou d'occurrence d'un
Evénement Administrateur/Indice def@rence, destipulations spécifiques s'appliquerantoir le facteur de

risque intitulé "La discontinuité du taux concerné ou l'occurrence d'un Evénement Administrateur/Indice de
Référence pourrait avoir un impact significatif défavorable sur la valesur le rendement de tout Titre & Taux
Variable ayant pour référence indice deréférence” cidessous).

Les investisseurs doivent consulter leurs propres conseillers indépendants et faire leur propre évaluation des
risques potentiels découlant du ReErgent sur les Indices de Référence avant de prendre une décision
d'investissement relative aux Titres a Taux Variable ayant pour référemeicenderéférence.

Le réglement (UE) 2019/2089 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 é lesodifi
dispositions existantes du Réglement sur les Indices de Référence en prorogeant jusqu'a la fin de 2021 le régime
transitoire applicable aux indices de référence d'importance critique et aux indices de référence de pays tiers.

La future suppressiordu LIBOR et ddautr es i npdurratewir uhe incidedde @éfavarable
sur la valeur des Titrea Taux Variable

Le 27 juillet 2017, le Directeur Général deHmancial Conduct Authority"FCA") du RoyaumeJni, qui régule

le LIBOR, aannoncé qu'il avait I'intention de cesser d'inciter ou de contraindre les banques a soumettre des taux
pour le calcul du LIBOR a partir de 2021 Aiinonce de la FCA). L'Annonce de la FCA indique que la
poursuite du LIBOR sur la base actuelle ne peuegiaurra étre garantie aprés 20R4 suppression potentielle

du LIBOR en tant gondice deréférence, la mise en place de talexréférence alternatifs ou des changements
dans le mode d'administration deslices deéférence pourraiemécessiter des ajtements dans les Modalités

des Titres et entrainer d'autres conséquences, commeimimeition des intéréts payés ou leur décorrélation
temporelle par rapport aux intéréts qui auraient été payédsces titres financiers si le LIBOR en tantmygice
deréférence était resté disponible dans sa forme actuelle.

Toutefois, les modifications législatives proposées au Reglement sur les Indices de Référence au-BRuyaume
fourniront a la FCA des options supplémentaires afin de gérer la cessation progredsiveBIOR (ou dbéaut
indices) pendant une période de-pré ssati on, |l orsque |1 d6indice pertinerl
modifications |égislatives proposées conféreront a la FCA des pouvoirs lui permettant de continuer a publier le
LIBOR en utilisantune autre méthodologie et des données différentes afin de réduire les perturbations résultant

de |l a suppression du LI BOR pour |l es contrats qui néo
LI BOR et qui ne sont ¢@asmodfitss mesure dodé°tre ren®goci
Déautres taux 1interbancaires comme | 86EURI BOR (Eur opce

IBORSs) présentent des faiblesses similaires a celles du LIBOR et pourraient, par conséquent, cesser ou faire
| 6obj et de c h aadgieismationtrs effat, deRsopdare Money Markets Institu(ee "EMMI™),

qui administre 'EURIBOR, a annoncé que I'EURIBOR n'est pas conforme avec les exigeReéggeduent sur

les Indices de Référence, ce qui le rendra inutilisable dans les caotnatas a partir dd® janvier 2020. Une

nouvelle méthodologie pour 'EURIBOR est en cours de développement.

Des changements dans | éadministration déun | BOR ou |
pour cet IBOR des performances difféiesides performances passées et pourraient avoir d'autres conséquences

qui ne peuvent °tre anticip®es. La cessation déun | B
entrainer des changements dans |l a mani re dont |l e Tatl
sur ou faisant r ®f ®r ence ° un t el | BOR. Le d®velop
performances des Titres indexés suraadnt référence a un tel IBOR différentes des performances qui auraient

®t ® constat®es en | 6absence de d®vel oppement dbalter:t
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avoir un impact défavorable significatif sur la valeur et le rendemenfTdeesa Taux Variable ayant pour
référencecet|BOR.

Afin d'atténuer les conséquences de la possible indisponibilité de ces indices, des groupes de travail mis en place
sous la supervision de leurs banques centrales respectiviesuonta d@gfinir degaux a court terme alternatifs

sans risque principalement basés sur des données transactionnelles et, donc, moins susceptibles de critique quant
a leurs méthodologies de calcul. Ces nouveaux taux a court terme sans risque en sont toutefois encoge aux toute
premieres étapes de leur développement et il n'y a aucune assurance qu'ils seront largement adoptés par les
acteurs du marché.

Le Sterling Overnight Index Averag®ONIA) a été développé sous la supervision de la Banque d'Angleterre
dansl'optique de remplacer le LIBOR GBP. Actuellement, le marché continue de se préparer a l'adoption du
SONIA. Les investisseurs doivent étre conscients que le marché pourrait faire un usage du SONIA qui differe
significativement de ce qui est stipulé dars Modalités des Titres pour des Titres a Taux Variable ayant pour
référence le SONIA. Le taux d'intérét de Titres a Taux Variable ayant pour référence le LIBOR ne peut étre
déterminé qu'a la fin de la période d'observation concernée et immédiatemeniaaDate de Paiement du
Coupon pertinente et il pourrait étre complexe pour les investisseurs d'estimer par avance le montant des intéréts
dus pour de tels Titres a Taux Variable

Tandis que des alternatives a certains IBORs destinées a étre utiliséesrsuché obligataire (y compris

SONIA (pour le Sterling LIBOR) et les taux qui peuvent étre dérivés de SONIA) sont en cours d'élaboration, en

| "absence de mesures | ®gislatives, | 6®1 i mi nation gra
rél®r ence ° un | BOR en circulation devra sbdéeffectuer co

Il n'y a aucune garantie que l'adoption de taux a court terme alternatifs ne sera pas arrétée ou fondamentalement
altérée d'une maniére significativement défavoradale intéréts des investisseurs dans les Titres a Taux
Variable.

La discontinuité du taux concerné ou l'occurrence d'un Evénement Administrateur/Indice de Référence
pourrait avoir un impact significatif défavorable sur la valeur et sur lendement de tout Titre & Taux
Variable ayantpour référence un indice de référence

Si le Taux de Référence est discontinué ou qu'un Evénement Administrateur/Indice de Référence (tel que défini
a I'Article 6 (c)(iii)(D)) est intervenu, (a) le Taux d'Inérdes Titres affectés sera modifié d'une maniére qui
pourrait avoir des conséquences défavorables pour les titulaires de ces Titres, sans que le consentement desdits
titulaires ne soit a aucun moment requis et (b) I'Emetteur sera tenu de désigner udeADétdrmination du

Taux de Référence (qui peut étre (i) une banque de premier plan ou un courtier de la Place Financiere de
Référence ou de la Place Financiere Principale, le cas échéant, de la Devise Prévue, (ii) un conseiller financier
indépendant, et (i) 'Agent de Calcul) qui déterminera le Taux de Référence de Remplacement de bonne foi

et d'une maniére commercialement raisonnable ainsi que toutes les modifications concomitantes de la
Convention de Jour Ouvré, la définition du Jour Ouvré, la BatBétermination du Taux Variable, la Méthode

de Décompte des Jours, I'Ecart d'Ajustement et toute méthode permettant d'obtenir le Taux de Référence de
Remplacement, incluant toute modification ou tout ajustement nécessaire pour rendre le Taux deeRiférenc
Remplacement comparable au Taux de Référence d'Origine. Ce Taux de Référence de Remplacement et toute
autre modification seront (sauf erreur manifeste) définitifs et obligatoires pour les Titulaires, I'Emetteur, I'Agent
de Calcul, I'Agent Financier &ute autre personne, et chaque Titulaire sera réputé avoir accepté le Taux de
Référence de Remplacement et toute autre modification ou ajustement y afférent, qui s'appliqueront dés lors aux
Titres.

Le Taux de Référence de Remplacement pourrait n‘avourge ou peu de données historiques, en conséquence,
son évolution globale et/ou ses interactions avec les autres forces ou éléments du marché pourraient étre
difficiles a déterminer ou mesurer. De plus, corripteu des incertitudes entourant la dispoitibitie taux de
remplacement et de l'implication d'un Agent de Détermination du Taux de Référence, les stipulations spécifiques
applicables en cas d'indisponibilités ou disparition oelite deréférence pourraient ne pas fonctionner au
moment de leur m& enT u v coenme il était prévu et le Taux de Référence de Remplacement pourrait
performer differemment deéndice deréférence discontinué.

Il n'existe aucune assurance que toute modification ou ajustement frappant une Tranche de Titres compensera de
maniére appropriée cet impact. Un tel ajustement pourrait avoir des conséquences commerciales imprévues et il
n'existe aucune assurance que, corgnie de la situation particuliere de chaque Titulaire, un tel ajustement
pourrait étre favorable a chaque Taive. Cela pourrait en retour impacter le Taux d'Intérét ou la valeur de
marché des Titres. De plus, tout titulaire de Titres ayant souscrit a des instruments de couverture basés sur le
Taux d'Intérét pourrait voir sa couverture rendunefficace et pourrait avoir a supporter des co(ts
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supplémentaires dans le cadre du dénouement de cette couverture et son remplacement par des instruments liés
au Taux de Référence de Remplacement.

Si I'Agent deDétermination du Taux de Référence étattajpable de déterminer un Taux de Référence de
Remplacement pour un Taux de Référence au plus tard a la Date de Détermination du Taux Variable suivante,
alors les stipulations permettant la détermination du Taux d'Intérét des Titres affectés ne semniedifipas.

Dans cette hypothése, les Modalités des Titres stipulent que le Taux d'Intérét de ces Titres serait le Taux d'Intérét
déterminé a la précédente Date de Détermination du Taux Variable, tel que déterminé par I'Agent de Calcul.

Dans une telle siation, et comptéenu de I'hypothése de montée des taux d'intérét, les titulaires de Titres ne
bénéficieraient donc pas d'une augmentation des taux d'intérét. Dés lors, la valeur de marché des Titres pourrait
étre défavorablement affectée.

De plus, toute qui précede ou tout autre changement dans la fixation ou l'existence d'un taux applicable pourrait
affecter la capacité de 'Emetteur a remplir ses obligations au titre des Titres a Taux Variable ou pourrait avoir un
impact significatif défavorable sla valeur ou la liquidité des Titres a Taux Variable ou du montant payable y
afférent. Les investisseurs doivent garder a l'esprit que I'Agent de Détermination du Taux de Référence aura
toute la latitude nécessaire pour ajuster le Taux de Référence Bucoesde Taux de Référence Alternatif

(selon la situation) dans les circonstances décriteessus. Tout ajustement de ce type pourrait avoir des
conséquences commerciales imprévues et il n'existe aucune assurance questecmmgee la situation
partiauliere de chaque Titulaire, un tel ajustement pourrait étre favorable a chaque Titulaire.

Les investisseurs devraient considérer tous ces éléments lorsqu'ils prennent leur décision d'investissement quant
aux Titres & Taux Variable concernés.

Risques relatifs aux émissions sociales

Le produit net de chaque ®mission de Titres sera aff¢
tout ou partie, des dépenses sociales éligibles telles que précisées dans les Conditions Défindiveesonc
conformément aux régles fixées par le docurvare régissant les émissions d'obligations sociales de I'Unédic

(tel que modifié de temps a autre) (I®©acumentCadre »), publié dans la section dédiée du site Internet de
I'Emetteur, en conformité@vec les principes applicables aux obligations socigdegi&l Bond Principlés

publ i ®s par | 0 iCadwssusmdntionnd décrit) ougrenlds criteres d'éligibilité, les modalités de la

gestion des fonds, deportinge t de | a revue externe (notamment ®mi s's
Party Opinion") et vérification externe) applicables aux émissions sociales de I'Emetteur. Plus de précisions,

not amment sur | 6affectati on du s ganoldsuGonditionseRéfinitves | 6 ® mi
concernées.

Les investisseurs potentiels devraient tenir compte des informations figurant dans les Conditions Définitives
concern®es sbagissant de | "utilisation duvr,premduit de
mémes, la pertinence des informations pour investir dans les Titres ainsi que de la nécessité de mener toute
investigation qudéils jugeraient n®cessaire. L' £E£mettel
du produit pour fiancer un ou plusieurs projets éligibles répondra, en tout ou en partie, aux attentes ou aux
exigences actuelles ou futures des investisseurs résultant des criteres ou directives d'investissement auxquels ces
investisseurs sont tenus de se conformer, quepiteen vertu de toute loi ou de la réglementation actuelle ou

future applicable, ou de toute autre régle applicable ou de tout mandat de gestion de portefeuille. Ni I'Emetteur,

ni les Agents Placeurs ne garantissent non plus que le ou les projetsten quas aur ont |l 6i mpact
que celuici soit direct ou indirect. En outre, il convient de noter qu'il n'existe actuellement aucune définition
(juridique, réglementaire ou autre), ni aucun consensus de marché quant a ce qui constitue ungmbjetu'so

tout autre projet portant un label équivalent. Enfin, les exigences que traduisent un tel label peuvent étre amenées

" ®voluer et par cons®quent, |l es investisseurs ne pe!
diversesutis at i ons qui en seront faites ou qui sO6y rapport e
« sociaux » ou de tout autre objectif portant un label équivalent.

Aucun engagement ou affirmation n'est donné quant a la pertinence ou a la falgjliggue fin que ce soit,

d'"un avis dbéexpert, d'"un cert i f ifinaadére des Titses (sallicitésu o pi ni
non par | ' £metteur), gui pourraient °tre d®livr®s da
objectifs sociaux ou autres. Les auteurs de ces avis, certificats et notations ne sont, a ce jour, assujettis a aucun
régime réglementaire ou autre type de régime, ni a aucune surveillance particuliere. De tels avis, certificats ou
notations ne constituepas et ne devraient pas étre considérés comme une recommandation de I'Emetteur ou de

toute autre personne de souscrire, d'acheter, de vendre ou de détenir les Titres.

Bien que I'Emetteur ait l'intention d'affecter le produit issu de chaque émissiomedeaTitn ou plusieurs projets

déterminés selon la maniére décrite dans les Conditions Définitives concernées, rien ne garantit que le projet
concern® ou | "utilisation ou les wutilisationstqui en
r®ali s®es de cette mani re et/ ou conform®ment ~ un ¢
totalement ou partiellement décaissé pour ce projet. Rien ne garantit non plus que ce projet sera achevé ou réalisé
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dans un d®]I dseradchavéno® réalisé capformément aux résultats escomptés ou prévus a l'origine
par I'Emetteur. Un tel événement ou manquement de la part de I'Emetteur ne constituera pas un Cas de
Remboursement Anticipé.

Un tel événement ou le défaut d'affectatorpdu o dui t i ssu déune ®mi ssion de Tit
retrait d'"un avi s, déun certificat ou doOéune notation
constat® que | 6£metteur ne se c certificatrpouerait pvais un effetl 6 ob | e
défavorable important sur la valeur et la négociabilité des Titres ou entrainer des conséquences défavorables

pour certains gestionnaires de portefeuille ayant r

particuliere. A toutes fins utiles, il est toutefois précisé que les paiements du principal et des intéréts dus au titre
des Titres ne doivent pas dépendre du rendement du projet concerné.

Aucun Agent Pl aceur ne gar ant istciauk ouadli@es axigésopar led e s T
investisseurs potentiels ou prévus par les principes applicables aux obligations sociales ou les lignes directrices

applicables aux obligations durables publ i ®sLespar I 61
Agents Placeurs nbéont pas pour mission, ni pour resp
la conformit® des Titres auxdits crit res d'admissibi

de surveatien fHoutebtsfaite du produit issu de | 0®mi
consulter le site internet de I'Emetteur ou a se référer a leur propre conseil.

22



DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

Les termes et expressions définis danshigpitre "Modalités des Titres" -giprés auront la méme signification
dans la présente description générale.

Les Titres seront, sauf mention contraire, émis conformément aux "Modalités des Titres" figuamesd0 a

48, tdles que complétées par ldspositions des Conditions Définitives concernées convenues Embettiur

et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s). Le chapitre suivant doit étre lu sous réserve des autres informations
figurantdansle prése@ocument doél nf or mati on

Emetteur : Unédic

Garantie : Si les Conditions Définitives concernées indiquent que les Ti
bénéficient de la garantie de I'Etat francais, tout paiement en princip
intéréts d0 par 'Emetteur relativement aux Titres Garantis bénéficiera
garantie de I'Et francais, selon les modalités décrites au chag
"Description de la Garantie" et dans les Conditions Définitives concern

Programme : Programme d'émission de TitreSufo Medium Term Note Programine
Les Titres constituent des obligations au s#ndroit francgais.

Agents Placeurs : Le programme ne conduit pas a la nomination de maniére perma
doéagent s Emdtteuse réasersant leldidit de nommer de mani
ponctuelle des agents placeurs pour une ou plusieurs Souches ou Tre
Toute référence faite dans le préserd c u me nt  d GlxhAgents |
Placeurs' désigne toute personne désignée comme Agent Placeunmpst
ou plusieurs Souches ou Tranches.

Agent Financier et Agent BNP Paribas Securities Services.

Payeur Principal : Numéro Affilié Euroclear France: 29106

Montant Maximum du Le montant total hominal des Titres en circulation ne pourra, a al
Programme : moment, excéder la somme @@000.000.000 d'euros (ou la contra@eur

de ce montant dans toute autre devise, calculée a la date d'émission).

Méthode d'émission : Les Titres seront éis dans le cadre d'émissions syndiquées ou r
syndiquées.

Les Titres seront émis par souche (chacune 8oeche), chaque Souche
comprenant une ou plusieurs tranches (chacune Tnamche") émises a
des dates d'émissions différentes. Les Tigkme méme Souche sol
fongibles entre eux, les modalités spécifigues de chaque Tranche
méme Souche étant identiques aux modalités des autres Tranches dt
Souche (& I'exception de la dat&rmission, du prix Emission et du
montant nominal d&a Tranche).

L'Emetteur et I'(les) Agent(s) Placeur(s) concerné(s) détermineron
moment de Emission les modalités spécifiques a chaque Tranche,
figureront dans les Conditions Définitives concernées complétant le pr
Document doélnformati on

Forme des Titres : Les Titres seront émis sous forme de titres dématérialisés et pourro
gré de I'Emetteur, étre émis au porteur ou au nominatif et, dans ce d
cas, au gré du Porteur concerné, soit au nominatif pur, soit au nom
administré.Aucun document matérialisant la propriété des Titres ne
€émis en représentation des Titres.

Prix d' Emission : Les Titres pourront étre émis au pair, en dessous du pair ou assortis
prime d'émission, tel qu'indiqué dans les Conditions Défirsti
concernées.
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Echéances :

Devises :

Valeur nominale :

Rang de créance :

Maintien de I'emprunt & son
rang :

Cas d'Exigibilité Anticipée :

Montant de

Remboursement:

Remboursement Optionnel :

Remboursement Anticipé :

Périodes d'Intéréts et Taux

d'Intéréts :

Titres a Taux Fixe :

Titres a Taux Variable :

Sous réserve du respect de toutes les lois, réglements et dire
applicables, les Titres auront une échéance minimale d'un (1) mois (ir
a compter de la dateEgthission initiale tel qu'indiqué dans I€onditions
Définitives concernéed. 6 ®c h®ance maxi mal guinzke
(15) ans.

Sous réserve du respect de toutes lois, réglements et directives applic
les Titres pourront étre émis en euros, en dollars américains, en
japonais, en francs suisses, en livres sterling et en toute autre devi:
pourrait étre convenue entre I'Emetteur et I'les) Agent(s) Place
concerné(s).

Les Titres auront la valeur nominale indiquée dans les Condit
Définitives concernées, étant entendu qu'il ne peut y avoir qu'une
valeur nominale par Souche. Les Titres admis aux négociations si
Marché Réglementé auront une valeur nominale unitaire supérieur
égale a 100.000 euros (ou la contedeur dece montant dans d'autre
devises) ou a tout autre montant supérieur qui pourrait étre autoris
requis par l'autorité monétaire concernée ou toute loi ou réglement
applicable a la Devise Prévue.

Les Titres constitueront des engatents directs, inconditionnels, nc
subordonnés et non assortis de sdretés de I'Emetteur, venant au mén
entre eux et (sous réserve des exceptions légales impératives du
frangais) au méme rang que toutes les autres dettes et gar
chirograghaires, présentes ou futures de I'Emetteur.

Les modalités des Titres contiennent une clause de maintien de I'emp
son rang, telle que plus amplement décrite a I'Article 4 des Modalités
Titres "Maintien de I'emqunt a son rang".

Les modalités des Titres définissent des cas d'exigibilité anticipée, tel
plus amplement décrits a I'Article 10 des Modalités des Titres "
d'Exigibilité Anticipée".

Sous réserve du respect de toutes les lois, reglements et dire
applicables, les Conditions Définitives concernées définiront la bas
calcul des montants de remboursement dus.

Les Conditions Definitives ancernées indiqueront si les Titres peuve
étre remboursés par anticipation au gré de I'Emetteur (en totalité ¢
partie) et, si tel est le cas, les modalités applicables a ce rembourseme

Sous réserve des stipulations dugagmaphe "Remboursement Optionne
ci-dessus, les Titres ne seront remboursables par anticipation au ¢
I'Emetteur que dans les cas visés a I'Article 7 des Modalités des °
"Remboursement, achat et options".

Paur chaque Souche, la durée des Périodedgéddts des Titres, le tau
d'intérét applicable ainsi que sa méthode de calcul pourront varier ou
identiques, selon le cas. Les Titres pourront comporter un Taux d'Ir
Maximum, un Taux @intérét Minimum (tels que définis le cas échéant d
les Conditions Définitives concernées) ou les deux a la fois. Les T
pourront porter intérét a diffénts taux au cours de la méme Péric
d'Intéréts grace a l'utilisation de Périodes d'Intéré&gras (voir section 6
« Calcul des intéréts et autres calculdes Modalités des Titresjoutes
ces informations figureront dans les Conditions Définitives concernées

Les intéréts des Titres a Taux Fixe seront payables a #ximea la date
ou aux dates indiquées dans les Conditions Définitives concernées.

Les Titres a Taux Variable porteront intérét au taux déterminé pour ch

24



Redénomination :

Consolidation :

Retenue a la source :

Droit applicable :

Systémes de compensation :

Création des Titres :

Admission aux négociations :

Notation :

Souche de la fagon suivante :

® sur la méme base que le taux variableliapple a une opératior
d'échange de taux d'intérét notionnel dans la Devise Prn
concernée, conformément a la Convention Cadre FBF tigt20e
gue publiée par la Fédération Bancaire Francaise, ou

(i)  sur la méme base que le taux variable applicable aopégation
d'échange de taux d'intérét notionnel dans la Devise Pr
concernée, conformément & une convention intégrant les Défini
ISDA 2006, telles que publiées par l'International Swaps
Derivatives Association, Inc., ou

(i)  parréférence a un taux apparaissant sur une page fournie p.
service commercial de cotation (y compris, sans que cette list
soit exhaustive, EURIBOR} S T RQNIA, LIBOR, SONIA),

dans chaque cas, tel qu'ajusté en fonction des marges éventuell
applicables. Les calculs et périodes d'intéréts seront définis dan:
Conditions Définitives concernées.

Les Titres libellés dans une devise de I'un quelconque des Etats Mel
de I'Union Européenne qui participent a la troisieme pliesd'Union

économique et monétaire pourront étre relibellés en euros, tel que

plus amplement a I'Article 1(d).

Les Titres d'une Souche pourront étre consolidés avec les Titres d'une
Souche, tel que décrit plus amplement atitte 1(e).

Tous paiements de principal et d'intéréts effectués par ou pour le com
I'Emetteur au titre des Titres seront effectués sans aucune retenue a la
ou préléevement au titre de tout imp6t ou taxe de toute nature, imposés
ou recouvrés par ouopr le compte de la France, ou l'une de ses autc
ayant le pouvoir de lever I'impdt, & moins que cette retenue a la source
prélevement ne vienne a étre exigé par laSbien vertu de la Iégislatiol
francaise, les paiements en principal ou e@réis afférents a tout Titr
devaient étre soumis a un prélévement ou a une retenue au titre ¢
imp6t ou taxe, présent ou futur, 'Emetteur s'engage, dans toute la n
permise par la loi, et sauf dans certaines circonstances limitées, a n
ses paiements de sorte que les Porteurs percoivent l'intégralité des st
qui leur auraient été versées en l'absence d'un tel prélevement ou d'ul
retenue

Les Modalités des Titres et la Garantie seront régies par le droitiBanca

Euroclear France en qualité de depositaire central et/ou tout autre sy
de compensation que I'Emetteur, I'Agent Financier et I'Agent Pla
concerné conviendraient de désigner.

La lettre comptale relative a chaque Tranche de Titres devra étre dép
aupres d'Euroclear France en sa qualité de dépositaire central au mc
(1) jour ouvrable a Paris avant la date d'émission de cette Tranche.

Sur Euronext Paris et/ou sur tout autre Marché Réglementé ou su
marché non réglementé qui pourra étre indiqué dans les Condi
Définitives concernées. Les Conditions Définitives concernées pou
prévoir qu'une Souche de Titres ne fera l'objauclne admission au.
négociations.

L'Emetteur a fait l'objet d'une notatioAa2 (perspectivestablg par
Moody's Investors Service Limitedepuis le25 février 2020et AA
(perspectivenégative par Fitch France S.A.Slepuis 122 mai2020Q

Moody's Investors Service Limited et Fitch France S.A.S. sont éta
dans I'Union Européenne et sont enregistrées conformém&agement
ANC ou établies au Royaunigni conformément alReglement ANC au
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Restrictions de vente :

RoyaumeUni.

Les Conditions Définitives applicads préciseront (i) la notation des Titre
s'il y en a une (qui ne sera pas nécessairement identique a la notat
I'Emetteur) et (i), le cas échéant, si la notation a été ou non émise pz
agence de notation de crédit établie dans I'Union Européstrenregistrée
conformément au Reglement ANC ou établies au Royaumiéni
conformément aiRéglement ANC au Royauridni.

Une notation ne constitue pas une recommandation d'achat, de vente
détention de Titres et peut, a tout moment, étre suspendifiér, ou
faire I'objet d'un retrait par I'agence de notation concernée.

Il existe des restrictions concernant I'offre, la vente et le transfert des *
en général ainsi que la diffusion des documents d'offre dans diffé
pays, telles que décrites plus amplement au chapitre "Souscriptic
Vente". Dans le cadre de l'offre et la vente d'une Tranche donnée
restrictions de vente supplémentaires peuvent étre imposées et seror
précisées danme actualisatiodu présenDocument doél nf
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DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Le présenDo c ume nt d doitréfredu emiatargrétérconjointement aves documents suivantst qui
sont incorporés par référence dans le préBemtc u me nt  d Gt sont réputés i faire partie

0] les rapports financier018 et 2019 de I'Emetteur en langue francaise pour les exercices clos les 31
décembre2018 et 2019 ;

(i)  les Modalités deSitres incluses dans le prospectus de base en date du 20 mars 2013 visé a cette date par
| 6 AMF sous -088 lesntModal®éds des TitBes incluses dans le prospectus de base en Bate du
février2014vi s® ~ cette dat e 17835 led Modamés des diies indluses dansie® r o
prospectus de base en dateGigvrier2 0 15 vi s® ~ c et tsde ndnétoelD46 s | 6 AMF
Modalités des Titres incluses dans le prospectus de base en @&é&urer 2016 visé a cette date par
| 6 AMF sous -058 etleuModatités des Gitres incluses dans le prospectus de base en date du
1l7mars 201#niséaet t e date par | 6-A00Fs Modalités désditres incluges dansl 7

le ProspectusdeBaseu 16 mai 2018 vis® “ cet tl@ddetdesaMogalitpsar | 6 AN
des Titres incluses dansReospectus de Baslel 16 mai 20Qviséeaet t e date par | 6 AMF sc
19-206;

(i) l'a note du Bureau de | 6E£Emetteur sur la continuit

(repéres sur les mesures Coti@l et leurs effets) en date du 26 m2020;

vy 'a note du Bur @ btwsuviddes effefs flumotitt 9%e usurs | 6assurance c¢h?tn
effets observés et estimations pour les prochains mois) en date du 28 avril 2020

(v) lanoteduBureass ur | a situation financi r eperdpectivesi2820 stur anc e
les conséquences de la crise du Caden date du 18 juin 2020

(vij lanoteduBureasur | a situation f i nampaui20202021dredaté dZLs sur anc
octobre2020; et

(vii) la note du Bureas u r l a situation f i namaui20212022dredateé d2s sur anc
février 2021

Dans I'hypothése d'une contradiction entre toute déclaratioienuedansle présenDocument déi nf or ma
toute déclaration contenue dans un document [rucér par référencdes déclarations du préseDbcument
doé !l nf opréaautronb n

Des copies des documents incorporés par référence sont disponibles sans frais (i) sur le site Internet de la
Direction de |1 6infor mat i ofinahcierg.f) (i@ sureld sitedrdemet de 'Bntetteart i v e (
(www.unedic.org) et (i) sur demande, au siége de I'Agent Financier ou de I'Agent Payeur aux heures habituelles
d'ouverture des bureaux aussi longtemps que les Obligations seront en circulagjoimd&ué dans la section

« Informations Générales »apres.

Une libre traduction anglaise de ces rapports financiers pour information seulement est disponible sur le site de

I 6 £ me wwiweunedic.ofd.

Les infomations incorporées par référence dans le préBeatc u me nt d 6doimentoétren uési o n
conjointement avec la table de concordaneapees.

Tables de concordance

Informations incorporées par référence Référence

Rapport financier | Rapport financier
2018 2019

Informations financieres concernant le patrimoine, la
situation financiére et les résultats de I'Emetteur
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http://www.unedic.org/

Informations financiéres historiques

Etats Financiers

Bilan consolidé Pages 123 Pages 123

Compte deaésultat consolidé Page 14 Page 14

Annexes Pages 1516 Pages 1517

Vérifications des informations financiéres historiqt

annuelles

Rapport des commissaires aux comptes Pages 454 Pages 8-54
Informations incorporées par référence Référence

Modalités des Titres incluses dans le prospectus de base en d
20 mars 2013 vVvi s® cett e083

Pages 19 a 35 du prospectus de base
date du 20 mars 2013 visé a cette date
| 6 AMF sousl308% n(

Modalités des Titres incluses dans le prospectus de base en d
5 f®vrier 2014 vis® c e t-@38&

Page 18 a 33 du prospectus de base en
du 5 février 2014 visé a cette date par
| 6 AMF sousl403 ny

Modalités des Titres incluses dans le prospectus de base en d
6f ®vrier 2015 vis® ~ cett-846d

Page 18 a 33 du prospectus de base en
du 6février 2015 visé a cette date par
| 6 AMF sousl504@ n oy

Modalités des Titres incluses dans le prospectus de base en d
24f ®vrier 2016 vVvis® cet t-858¢

Page 20 a 35 du prospectus de base en
du 24février 2016 visé a cette date par|
|l 6 AMF sous -058 nuy

Modalités des Titres incluses dans le prospectus de base en d
17 mars 2017 vis® cett ellod

Page 21 a 36 du prospectus de base en
du 17 mars 2017 visé a cette date par
|l 6AMF sous -10@ nuy

Modalités des Titres incluses danptespectus de basa date du
16 mai 2018 vis® ° cette-1Ma

Pages 24 a 39 dquospectus de basa
date du 16 mai 2018 visé a cette date p
| 6AMF sous -172 n \

Modalités des Ties incluses dans fospectus de basm date du
16 mai208v i s ® cette date 19206

Pages 24 a 40 duospectus de basa
date du 16 mai 2019 visé a cette date p
| 6AMF sous -20@ n \
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ACTUALISATIONDU DOCUMENT DO6I NFORMATI ON

Pour tous les Titres destinés a étre négociés sur un marché réglemdntait nouveau significatif ou toute

erreur ou inexactitude concernant les informations contenues dargsémD o c u me nt d ddquisdrad r mat i or
susceptile d'avoir une influence significative slévaluation de Titres et survidrait ou seraitcongaté apres la

date du préseldbo c u me n t d Get avénble dehut deolan négociation ais Titres surledit marché

réglementé¢f er a | 6obj et dDaoemart uddl tsfaci mat dan

Toute actualisation dD o c u me nt  d Géranpulié sor e site mternet deBmetteur (wwwunedic.org
et sera disponible pour consultation et pour copie, sans frais, aux heures habitualietude des bureaux, un
jour quelconque de la semaine ‘&xteption des samedis, dimanches et jours fériés) au siege de Agent

Financier ou dé'/Agent Payeur
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MODALIT ES DESTITRES

Le texte qui suiprésente lesnodalitésde basedes Titresqui, sous réserve de modification alavenant
ultérieur, et tellesquecomplétéepar lesstipulations des Conditions Définitives concernées, seront applicables
aux Titres (les "Modalités'). Tous les termesommencant par une majusculegei ne sont pas définis dans les
présentes Modalités auront la signification qui leur est donnée dar@oleditions Définitives concernépsur

la Tranche considéréd_es références @prés aux Articles' renvoient, sauf s'il en résulte autrement du
contexte, aux paragraphes numérotéamies.Les références faites dans les Modal@éx "Titres' concernent

les Titres d'une seule souche, et non pas I'ensemble des Titres qui pourraient étre émis ddre di
Programme. Les référencésites dans les Modalitésux " Titres Garantis' concernent legitres bénéficiant de

la garantie de Etat francais

Les Titres sont émis pat'Unédic (I' "Emetteur" ou "Unédic") par souche (chacune un&duché), chaque
Souche comprenant une ou plusieurs tranches (chacun@nametie") ayantdes dates'dmissions différentes
Les modalités spécifiques de chadwanche(incluant, notammentg montant nominal total, le prix d'émission,
leur prix de remboursement ¢es intérétsa paye), seront déterminées paErhetteuret I'(les) Agent(s)
Placeur(s) concerné(s)et figureront dansles conditions définitive de cette Tranche g6 'Conditions
Définitives").

Un contrat de service financien datedu 15 juin 2020 (tel qu'il pourra étre amendé& "Contrat de Service
Financier") relatif aux Titres a étéconclu entre Emetteur eBNP ParibasSecurities Servicesn tant qu'agent
financier et agent payeur principal'agent financierl'agent payeuret I'agent decalcul (le cas échéanén
fonction serontrespectivement dénommésapres™ Agent Financier", I'"Agent Payeut' (une telle expression
incluant I'Agent Financiert I"Agent de Calcul'.

Aux fins de ces ModalitésMarché Réglementé signifie tout marché réglementé situé dans un état membre de
I'Espace Economique Européen EEE"), tel que défini dans la Directiv014/65 telle que modifiée
(« MIiFID 11 »).

1. Forme, valeur nominale propriété, redénomination et consolidation
(a) Forme

Les Titres serontémis sous formale titres dématérialiséda propriété desTitres sera établie par
inscription en comptegonformément aux articles L.243let suivantslu Code monétaire et financier.
Aucun documentmatérialisant la propriété des Titrdy compris des certificats représentatifs
conformément a l'article R.242 du Code monétaire et financier) ne sera émis en représentation des
Titres

Les Titres seront émis, au gré deBmetteur,tel quiindiqué dans les Conditions Définitives concernées,
soit au porteur, inscrits dans les livres d'Euroclear Frétieeroclear France') (agissant en tant que
dépositaire central) qui créditera les comptes des Teneurs de Compte, soit au nomiaasf e cas, au

gré duPorteurconcerné, soit au nominatif administré, inscrits dans les livres @pauf de Compte
désigné par I®orteurconcernésoit au nominatif pur, inscrits dans un compte tenu Raretteur ou par

un établissement mandatairediquédans les Conditions Définitives concernées) agissant pour le compte
de [Emetteur (I"Etablissement Mandataire').

Dans les présentes Modalité$etieur de Compté désigneout intermédiaire financier habiligé détenir
des comptesitres directement ou indirectement, auprés d'Euroclear France, let Ewroclear Bank
S.A./N.V. ("Euroclear") et Clearstream Banking, société anonynt@&darstream, Luxembourd").

Les Titres peuvent étre des "Titres & Taux Fixe'des'Titres a Taux Variable" tel qu'indiqué dans les
Conditions Définitives concernées.

(b)  Valeur nominale

Les Titres d'une méme Souchaurontla valeur nominale indiquéeans les Conditions Définitives
concernées (laValeur Nominale"), étantrappeé qu'il ne peut y avoir qu'une seule Valeur Nominzde

Souche Les Titresadmis aux négociations sur un Marché Réglement®nt une valeur nominale
unitaire supérieure ou €galel&.000 eurogou la contrevaleur de ce montant dans d'autres devisas)
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(©

(d)

(e)

2.

a tout autre montant supéur qui pourrait étre autorisé ou requis pauteautorittcompétenteoncernée
ou tout loi ou réglementation applicabiela Devise Prévue

Propriété

La propriété deJitresau porteur et auaminatif administré se transmpér inscription du transfedes

Titres surles comptes des Teneurs de Compte. La propriét&ittes au nominatif purquant a elle, ne
se transmetque par inscription du transfedes Titres surles comptes tenus parEfhetteur ou

I'Etablissement Mandataire.

Sous réserve d'une décision judiciaine administrativerendue par um juridiction compéterd ou de
dispositions Iégalesu réglementaireapplicablesle Porteur(tel quedéfini ci-apré$ de tout Titresera

réputé, en toute circonstance, en étre le seul et unique propriétaire, et ceci quesmt Hateu ou non,
indépendamment de toute déclaration de propriété, de tout droit sur ce Titre et sans que personne ne
puisse &e tenu comme respeable pour avoir considéréPerteurde la sorte.

Dans Is presentes ModaliteSPorteur” signifie la personne dont le nom apparait sur le compte du
Teneur de Compte concerné, denletteur ou de Etablissement Mandataire (le cas éaht) comme
étantporteurde telsTitres.

Redénomination

L'Emetteur peut (si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées), a tout moment, sans le
consentement du titulaire de tout Titre, par notification conforme a I'Artickuimoins trente (30) jours
calendaires a l'avance, et a partir de la date a laquitte thembre de I'Union Européenne dont la devise

est la devise dans laquelle sont libellés les Titres devieritainmembre de I'Union économique et
monétaire (telle ge définie dans le Traité établissant la Communauté Européenn€HM tel que

modifié (le "Traité")) ou si des événements se produisent présentant les mémes effets substantiels,
relibeller en euros la totalité (et non une partie seulement) des TéreBadue Souche et convertir le
montant nominal total et la Valetlominale établis dans les Conditions Définitives concernées.

Consolidation

A moins qu'il n'en soit indiqué autrement dans les Conditions Définitives concernées, I'Emetteur aura,
lorsde chaque Date de Paiement du Coupon survenant a partir de la date de redénomination, aprés accord
préalable de I'Agent Financier (qui ne pourra étre raisonnablement refusé) et sans le consentement des
Titulaires ou Coupons, en notifiant I8stulaires au moins trente (30) jours calendaires a l'avance
conformément a I'Article 4, la faculté de consolider les Titres d'une Souche libellés en euro avec les
Titres d'une ou plusieurs autres Souches qu'il aura émises, que ces Titres aient été ou non éimés a l'orig
dans l'une des devises nationales européennes ou en euros, SOus réserve que ces autres Titres aient été
relibellés en euros (si tel n'était pas le cas a l'origine) et aient, par ailleurs, pour toutes les périodes suivant
cette consolidation, les mémm®dalités que les Titres.

Conversions et échanges dEitres

LesTitresémis au porteur ne peuvent pas étre convertibitees au nominatif, que ce soit au nominatif pur ou
au nominatif administré.

De la méme manieregd Titresémis au nominatif ne peuvent pas étre convertibigasau porteur.

Les Titres émis au nminatif pur peuvent, au gré dorteurconcerng étre convertis effitres au nominatif
administré, et inversement. L'exercice d'une telle option par Redtteurdevra étre effectué conformément a
l'article R.2114 du Code monétaire et financier. Les soli#s a une quelconque conversion seront a la charge
du Porteurconcerné.

3.

Rang de créance

Les Titres constituent des engagements directs, nddmonnels, non subordonnés éious réserve des
dispositions déArticle 4 ci-apré3 non assortis de sgs de Emetteur venant au méme rang entre eux et (sous
réserve des exceptions légales impératives du droit frangais) au méme rangtepidesmutres dettes et
garanties chirographairgsrésergsou futures de [Emetteur.
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4. Maintien del'emprunt a sonrang

L'Emetteur s'engage, jusqu'au remboursement effectif de la totalité des Titres, & ne pas conférer ou permettre que
subsiste une quelconque sdretéleééte qui inclut towd hypothéqe, nantissement, gage ou autre sdreté) sur

tout ouparie de ses actifet revenus, présents ou futurs, en garantie d'un endettement souscrit ou garanti par
I'Emetteur, et représenté par des obligations,tites de créances négociableéautresvaleurs mobiliéresu

d'autres titresfinanciers au sende l'article L.2111 du Code monétaire et financiesuscepbles ou non d'étre

cotés, sans consentir les mémes sdretés et le méme rang aux Titres.

5. Garantie

Le ministre charg® de | 6®conomie a ®t ® autoris® ° a
I'Emetteur au cours de I'ann2@21, en principal et en intéréts, dans la limite d'un plafgietbal en principal de

13 milliards d'euros aux termes de l'arti@®1 de la loi N20261721 de finances pouR021 du 29 décembre

2020.

Les Conditions Définitives préparées dans le cadre de toute émission de Titres indiqueront si les Titres
bénéficient ou nomle la garantie deBtat francais(la "Garantie"), en vertud'un arrété d Ministre chargéle

I 6 ®c o, des fimaneest de la relangepris en application déarticle 201 de la loiprécitée selon les modalités
décrites au chapitre "Description de la Garargigfansles Condtions Définitives concernées

La garantie de | 6£tat a ainsi ®t ® accor 2080eihauter empr u
de 8 milliards d'eurospar arrété dumi ni st r e d des findn@etada la relaneen date du3 janvier

2021, ®t an't pr®ci s® qubéune nouvell e5mirlalnicared sd ed 6geaurraonst)i €
accord®e par | e ,dasfinancdstrdela @lancdod ®t esommer unts obligatai

audela du plafond fixépdrd6arr °t ® du. 13 janvier 2021

Les engagements d&tat francais au titre de la Garantie viendront au méme rang que les engagements, présents
et futurs, directs, inconditionnels, non soflonnés et chirographaires detdt francais.

En vertu de l'article 1 de la loi n°@8250 du 31 décembre 1968 relative notamment prdscriptiondes

créances surBtat, toute demande de paiementendontrede ce dernier, et donc également au titeela

Garantie, est prescrite dans un délai de qu@tleans a compter du®ljanvier de l'année suivant la date
d'exigibilité des montants concernés. En I'état du droit francais a la date du présentt me nt d flésnf or ma't
biens de Etat sontinsaisissables et ne peuvent faire I'objet de voies d'exécution de droit privé en France.

6. Calcul des intéréts et autres calculs
(@) Définitions

Dans les présentes Modalités, & moins que le contexte n'impose un sens différent, les termes définis ci
aprésauront la signification suivante :

"Banques de Référencesignifie les établissements désignés comme tels dans les Conditions Définitives
concernées ou, dans I'hypothéseaacun établissement ne serait désigné, quatre banques de premier plan
retenues par I'Agent de Calcul sur le marché interbancaire (ou si nécessaire, sur le marché monétaire, sur
le marché des contrats d'échange, ou le marché de gré a gré des optiotises)rlaplus proche de la
Référence de Marché (qui, si la Référence de Marché concernée est 'lEURIBOR (TIBEUR en francais)
I'EONIA (TEMPE en frangais) u | §serd [ Rone Euro et s'il s'agit du LIBOR sera Londres).

"Date d'Emissiort' signifie pour une Tranche considérée la dateréglement des Titres de cetteamche.

"Date de Début de Période 'tntéréts" signifie la Date dEmission ou toute autre date qui pourra étre
mentionnée dans les Conditions Définitives concernées.

"Date de Détermination du Coupon' signifie, en ce qui concerne un Taux d'Intérét et une Période
d'Intéréts Courus, la date définie comme telle dans les Conditions Définitives concernées ou, si aucune
date n'est précisée (i) le jour se situant deux (2) Jours OUWARSEET avant le premier £) jour de

ladite Période d'Intéréts Courus si la Devise Prévue est I'Euro ou (i) le prefignuilde cette Période
d'Intéréts Courus si la Devise Prévue est la livre sterling ou (iii) si la Devise Prévue n'est ni la livre
sterling ni I'Euro, le jour se situant deux (2) Jours Ouvrés dans la ville indiquée dans les Conditions
Définitives concernées précédant le premié&) {@ur de cette Période d'Intéréts Courus.

32



"Date de Paiement du Coupohsignifie la ou lesdates menticmnées dans les Conditions Définitives
concernées.

"Date de Période d'Intéréts Courus signifie chaque Date de Paiement du Coupon a moins qu'il n'en
soit indiqué autrement dans les Conditions Définitives concernées.

"Date de Référencé signifie pour toutTitre, la date a laquelle le paiement auquel ces Titres peuvent
donner lieu devient exigible ou (dans I'hypotheése ou tout montant exigible ne serait pas payé sans que
cela soit justifié ou ferait l'objet d'un retard de paiement injustifié) la date almdeehontant non

encore payé est entierement payé.

"Date de Valeurt' signifie, en ce qui concerne un Taux Variable devant étre déterminé a une Date de
Détermination du Coupon, la date indiquée dans les Conditions Définitives concernéeayounsidate

n'est indiquée, le premier®(ljour de la Période d'Intéréts Courus a laquelle cette Date de Détermination
du Coupon se rapporte.

"Définitions FBF" signifie les définitions mentionnées dans la Conver@adre FBF 2007 relative aux
opératiors sur instruments financiers a terme telle que complétée par les Additifs Techniques, tels que
publiés par la Fédération Bancaire Francaise (ensembleolavéntion-Cadre FBF"), sauf stipulation
contraire dans les Conditions Définitives concernées.

"Définitions ISDA" signifie les définitions ISDA 2006, telles que publiées par I'International Swaps and
Derivatives Association, Inc. (anciennement dénommeée l'International Swap Dealers Association, Inc.),
sauf stipulation contraire dans les Conditions Défiriticoncernées.

"Devise Prévué signifie, la devise mentionnée dans les Conditions Définitives concernées.

"Durée Prévuée signifie, pour tout Taux Variable devant étre déterminé selon la Détermination du Taux
sur Page Ecran a une Date de DéterminationCdupon, la durée indiguée comme telle dans les
Conditions Définitives concernées, ou si aucune durée n'est indiquée, une période égale a la Période
d'Intéréts Courus, sans tenir compte des ajustements prévus a I&dj¢ie.

"Heure de Référence signifie, pour toute Date de Détermination du Coupon, I'heure locale sur la Place
Financiere de Référence indiquée dans les Conditions Définitives concernées ou, si aucune heure n'est
précisée, I'heure locale sur la Place Financiére de Réféeetarpuelle les taux acheteurs et vendeurs
pratiqués pour les dépdts dans la Devise Prévue sont habituellement déterminés sur le marché
interbancaire de cette Place Financiére de Référence. L' "heure locale" signifie, pour I'Europe et la Zone
Euro en tanfue Place Financiére de Référence, 11 heures (heure de Bruxelles).

"Jour Ouvré" signifie

- pour l'euro,un jour ol le Systéme européen de transfert express automatisé de reglements bruts en
temps rée{TARGET?2) ("SystemeTARGET"), ou tout systéme quiii succéderait, fonctionne (un
"Jour Ouvré TARGET") ;

- pour une Devise Prévue autre que l'euro, un jour (autre qu'un samedi ou dimanche) ou les banques
commerciales et les marchés de change procédent a des reglements sur la principale place financiere
decette devise ;

- pour une Devise Prévue et/ou un ou plusieurs autres centre(s) d'affaires tel(s) qu'indiqué(s) dans les
Conditions Définitives concernées (8¢ "Centre(s) d'Affaires"), un jour (autre qu'un samedi ou
dimanche) ou les banques commercialdestarchés de change procédent a des réglements dans la
devise du ou des Centre(s) d'Affaires ou, si aucune devise n'est indiquée, généralement dans chacun
des Centres d'Affaés ainsi indiqués.

"Méthode de Décompte des Joutssignifie, pour le calcul dn Montant & Couponpour un Titre sur
une période quelconque (commencant le premier (iogtus) de cette période et s'achevant le dernier
jour (exclu) de cette période(que cette période constitue ou non une Période d'Intéréprés la
"Période deCalcul") :

(i) siles termesExact/365' ou "Exact/365- FBF" ou "Exact/Exact - ISDA" sont indiqués dans les
Conditions Définitives concernées, il s'agit du nombre réel de jours écoulés dans la Période de
Calcul divisé par 365 (ou si une quelcongpagtie de cette Période de Calcul se situe au cours d'une
année bissextile, la somme (A) du nombre réel de jours dans cette Période de Calcul se situant dans
une année bissextile divisé par 366 et (B) du nombre réel de jours danmtke Ri&r Calcul ne se
situant paslans une année bissextile divjs# 365) ;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

si les termesExact/Exact- ICMA " sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées :

(A) sila Période de Calcul est d'une durée inférieure ou égale a la Période de Détermination dans
laguelle elle se situd,s'agit dunombre de jours dans la Période de Calcul divisé par le produit
(x) du nombre de jours de ladite Période deebDéination efly) du nombre dé”ériodes de
Détermination se terminant normalement dans une asaiéedaire et

(B) sila Période de Calcul est d'une durée supérieladariode de Déterminatioil,s'agit dela
somme :

(xX) du nombre de jours de ladite Période @alcul se situant dans la Période de
Détermination au cours de laquelle elle commence, divisé par le produit (1) du nombre de
jours de ladite Période de Détermination et (2) du nombre de Périodes de Détermination
qui se terminent normalement dans une amaéendaireet

(y) du nombre de jours de ladite Période de Calcul se situant dans la Période de
Détermination suivante, divisé par le produit (1) du nombre de jours de ladite Période de
Détermination et (2) du nombre de Périodes de Détermination quirsgnént
normalement dans une anregdendaire

ou, dans chaque casPériode de Déterminationi signifie la période commencgant a partir
d'une Date de Détermination du Coupon (incluse) d'une quelconque ealedelaireet
s'achevant a la prochaine Date de Détermination du Coupon (excluepatt ‘te
Détermination du Coupon' signifie la date indiqguée comme telle dans les Conditions
Définitives concernées, ou si aucune date n'y est inditué&ate de Paiement du Coupon

si les termesExact/Exact - FBF" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il s'agit

de la fraction dont le numérateur est le nombre exact de jours écoulés au cours de cette période et
dont le dénominateur est 365 (ou 366 sR®février est inclus dans la Période de Calcul). Si la
Période de Calcul est supérieure 1)an, la base est déterminée de la fagon suivante :

(x) le nombre d'années entieres est décompté depuis lerdetnide la Période de Calcul,

(y) ce nombre esaugmenté de la fraction sur la période concernée calculée comme indiqué au
premier paragraphe de cette défon ;

si les termesExact/365 (Fixe)" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il s'agit
du nombre réel de jours écoulés danBériode de Calcul divisé par 365

si les termes Exact/360' sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il s'agit du
nombre réel de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par 360

si les termes 30/360, "360/360 ou "Base Obligataire” sont indiqués dans les Conditions
Définitives concernées, il s'agit du nombre de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par 360
(c'est a dire le nombre de jours devant étre calculé en prenant une année de 360 jours comportant
douze 12) mois detrente @0) jours chacun (& moins que (a) le dernier jour de la Période de Calcul

ne soit le 31™¢jour d'un mois et que le premier jour de la Période de Calcul ne soit un jour autre que

le 3C™ ou le 3M¢jour d'un mois, auquel cas le mois comprenant le dernier jour ne devra pas étre
réduit & un mois de tren{80) jours ou (b) le dernier jour de la Période de Calcul ne soit le dernier
jour du mois de février, auquel cas le mois de février ne doit pasafitregé a un mois de trente
(30)jours));

si les termes30/360- FBF" ou "Exact 30A/360 (Base Obligataire Américaing)sont indiqués

dans les Conditions Définitives concernées, il s'ggitir chaque Période de Calcul, de la fraction
dont le dénominaur est 360 et le numérateur le nombre de jours calculé comme pour la base
30E/360- FBF, a I'exception du cas suivant :

lorsque le dernier jour de la Période de Calcul est un 31 et le premier n'est ni un 30 ni un 31, le
dernier mois de la Période de Gdlest congléré comme un mois deente et ur{31) jours,

la fraction est :

siji2=31etjlL, (30, 31),
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alors :

1
360 x [(aa2 - aal) x 360 + (Mn2 - mml) x 30 + (jj2 - jj1)]

ou

1
360 x [(aa2 - aal) x 360 + (Mn2 - mml) x 30 + Min (jj2, 30)- Min (jj1, 30)];

ou:

D1 (jj2, mm1, aal) est la date de début de période
D2 (jj2, mm2, aa2) est la date de fin de péripde

(viii) si les termes30E/360 ou "BaseEuro Obligataire” sont indiqués dans les Conditions Définitives
concernées, il s'agit du nombre de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par 360 (le nombre
de jours devant étre calculé en prenant une année de 360 jours comgoezart2) mois detrente
(30) jours, sans tenir compte de la date a laquelle se situe le premier ou le dernier jour de la Période
de Calcul, a moins quie dernier jour de l®@ériode de Calcuhe soit le dernier jour du mois de
février, auquel cas le mois de février ne doit pas étrengdél a un mois de trenfg0) jours); et

(ix) si les termes30E/360- FBF" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il,s'agit
pour chaque Période de Calcul, de la fraction dont le dénominateur est 360 et le numérateur le
nombre de jours écoulés durant cette période, calculé sur une andéezde{?) mois detrente
(30) jours, a I'exception du cas suivant :

dans I'hnypothése ok dernier jour de la Période de Calcul est le dernier jour du mois de février, le
nombre de jours écoulés durant ceisrest le nombre exact de jours,

en utilisant les mémes termes définis que pour 30/F@8F, la fraction est :

1
360 x [(aa2 - aal) x 360 + (mn2 - mm1) x 30 + Min (jj2, 30)- Min (jj1, 30)].

"Montant de Coupon" signifie le montant d'intéréts ddu, dans le cas de Titres & Taux FilkeMontant
de Coupon Fixe ou Ielontant deCoupon Brisé, selon le cas.

"Montant Donné" signifie pour tout Taux Variable devant étre déterminé conformément & une
Détermination du Taux sur Page Ecran a une Date de Détermination du Coupon, le montant indiqué
comme tel a cette date dans les Conditions Définitives concernées ou, si aucun mesttamdiqué, un
montant correspondant, a cette date, a I'unité de négociation sur le marché concerné.

"Page Ecran signifie toute page, section, rubrique, colonne ou toute autre partie d'un document fournie
par un service particulier d'information (ineint notamment, Thomson ReuteRguters")) qui peut étre

désigné afin de fournir un Taux de Référence ou toute autre page, section, rubrique, colonne ou toute
autre partie d'un document de ce service d'information ou tout autre service d'informaponregait le
remplacer, dans chaque cas tel que désigné par l'entité ou par l'organisme fournissant ou assurant la
diffusion de l'information apparaissant sur ledit service afin d'indiquer des taux ou des prix comparables
au Taux de Référence, tel qu'indigdians les Conditions Définitives concernées.

"Périoded'Intéréts"” signifie lapériode commencant a la Date début de Période d'Intéréts (incluse) et
finissant a la premiére Date de Paiement du Coupon (exclue) ainsi que chaque période suivante
commengana une Date de Paiement du Coupon (incluse) et finissant a la Date de Paiement du Coupon
suivante (exclue).

"Période d'Intéréts Courus' signifie lapériode commencant a la Date du Début de la Période d'Intéréts
(incluse) et finissant a la premiere DageREriode d'Intéréts Courus du Coupon (exclue) ainsi que chaque
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(b)

(€)

période suivante commencant a une Date de Période d'Intéréts Courus du Coupon (incluse) et finissant a
la Date de Période d'Intéréts Courus du Coupon suivante (exclue).

"Place Financiére de Référencé signifie, pour un Taux Variable devant étre déterminé en fonction
d'une Détermination du Taux sur Page Ecran a une Date de Détermination du Coupon, la place financiére
qui pourrait étre indiquée comme telle dans @esditions Définitives concernées ou, si aucune place
financiere n'est mentionnée, la place financiere dont la Référence de Marché concernée est le plus proche
(dans le cas de 'EURIBOR (TIBEUR en francai® I'EONIA (TEMPE en francai®) u | §ilis&giraR

de la Zone Euro etlans le cas du LIBOR, il s'agira de Londres) ou, a défaut, Paris.

"Référence de Marché signifie le taux de référence tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives
concernées.

"Taux d'Intérét" signifie le tauxd'intérétpayablepour lesTitres d'une méme Souclet qui est spécifié
dans les Conditions Définitives concernéeascalculé conformément a leurs stipulations

"Taux de Référence signifie le taux de Référence de Marché pour un Montant Donné de la Devise
Prévue pour uneégiode égale a la Durée Prévue & compter de la Date de Valeur (si cette durée est
applicable a la Référence de Marché ou compatible aveedielle

"Zone Euro" signifie la région comprenant l&tats Membres de I'Union Européenne qui ont adopté la
monnaieunique conforlment au Traité

Intéréts desTitres a Taux Fixe

Chaque Titrea Taux Fixeporte un intérétalculé sur somontantnominal non remboursé, a partir de la

Date de Début de Période d'Intéréts, a un taux annuel (exprimé en pourcentage) égal au Taux d'Intérét, cet
intérét étant payable a terme échu (sauf s'il en est prévu autrement dans les Conditions Définitives
concernés) a chagque Date de Paiement du Coupon.

Si un montant de coupon fixeMbntant de Coupon Fixé") ou un montant de coupon brisd/{gntant

de Coupon Brisé) est indiqué dans les Conditions Définitives concernéasplgantd'intérétspayable

a chaque DateedPaiement du Coupon sera égal au Montant de Coupon Fixe ou, si applicable, au
Montant de Coupon Brisgéinsiindiqué et dans le cas d'un Montant de Coupon Brisé, il sera payable a la
(aux) Date(s) de Paiement du Coupon mentionnée(s) dans les Conditionsviegfconcernées.

Intéréts des Titres a Taux Variable

0] Dates de Paiement du CouporChaque Titre a Taux Variable porte un intérét calculé sur son
nominal non remboursé depuis la Date de Début de Période d'Intéréts, a un taux annuel (exprimé
en pourcentage) égal au Taux d'Intérét, un tel intérét étant payable a terme échu (sauf mention
contraire dans les Conditions Définitives) a chaque Date de Paiement du Coupon. Cette/Ces
Date(s) de Paiement du Coupon est/sont indiquée(s) dans les Conditions Définitives concernées
comme Date de Paiement du Coupon ou, si aucune Date de Paiement do €espmmdiquée
dans les Conditions Définitives concerné@ate de Paiement du Coupasignifiera chaque date
se situant a la fin du nombre de mois ou a la fin d'une autre période indiquée dans les Conditions
Définitives concernées comme étant la Pédriadlintéréts Déterminée, se situant aprés la
précédente Date de Paiement du Coupon et, dans le cas de la premiere Date de Paiement du
Coupon, se situant aprés la Date de Début de Période d'Intéréts.

(i)  Convention de Jour OuvréLorsqu'une date indiquée dans les présentes Modalités, réputée étre
ajustée selon une Convention de Jour Ouvré, n'est pas un Jour Ouvré et que la Convention de Jour
Ouvré applicable est (A) I&Convention de Jour Ouvt&uivant”, cette date sera repéetau Jour
Ouvré immédiatement suivant, (B) 'Il€onvention de Jour Ouvré&uivant Modifié€", cette date

sera reportée au Jour Ouvré immédiatement suivant, @ moins que ce jour ne se situe le mois

calendaire suivant, auquel cas cette date sera alors avancdeur Ouvré immédiatement

précédent ou (C) l&Convention de Jour Ouvtérécéderit, cette date sera alors avancée au Jour

Ouvré immédiatement précédent. Néanmoins, lorsque les Conditions Définitives applicables

précisent que la Convention de Jour Ouuoicernée doit étre appliquée sur une base "non

ajustée”, le Montant de Coupon a payer a tout moment ne devra pas étre affecté par I'application de
la Convention de Jour Ouvré.

(i)  Taux d'Intérét pour les Titres a Taux Variablée Taux d'Intérét applicablaux Titres a Taux
Variable pour chaque Période d'Intéréts Courus sera déterminé selon (i) la méthode prévue dans
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les Conditions Définitives concernées, et/ ou (ii) les stipulatiorap@s concernant la
Détermination FBFla Détermination 1ISDAou la Détegmination du Taux sur Page Ecran, selon
I'option indiquée dans les Conditions Définitives concernées.

(A) Détermination FBF pour les Titres a Taux Variable

Lorsque la Détermination FBF est indiquée dans les Conditions Définitives concernées comme
étant la méhode applicable a la détermination du Taux d'Intérét, le Taux d'Intérét applicable a
chaque Période d'Intéréts Courus doit étre déterminé par I'Agent comme étant un taux égal au
Taux FBF concerné diminué ou augmenté, le cas échéant (tel qu'indiqué d@unditions
Définitives concernées), de la Marge. Pour les besoins de cepamgraphe (A), leTaux

FBF" pour une Période d'Intéréts Courus signifie un taux égal au Taux Variable qui serait
déterminé par I'Agent pour une opération d'échange concluelelaadre d'une Convention

Cadre FBF complétée par I'Additif Technique relatif a I'Echange des Conditions d'Intérét ou de
Devises aux termes desquels :

a. le Taux Variable est tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées et

b. la Date de Détermination du Taux Variable est telle qu'indiquée dans les Conditions
Définitives concernées

Pour les besoins de ce seqaragraphe (A), Taux Variable", "Agent' et "Date de
Détermination du Taux Variable" ont les significations qui leusont données dans les
Définitions FBF.

(B) Détermination ISDA pour les Titres a Taux Variable

Lorsque la Détermination ISDA est indiquée dans les Conditions Définitives concernées
comme étant la méthode applicable a la détermination du Taux d'Intérét,xled Tratérét
applicable & chaque Période d'Intéréts Courus doit étre déterminé par I'Agent de Calcul
comme étant un taux égal au Taux ISDA concerné diminué ou augmenté, le cas échéant (tel
qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées), de la Maage.les besoins de ce
sousparagraphe (B), leTaux ISDA" pour une Période d'Intéréts Courus signifie un taux égal

au Taux Variable qui serait déterminé par I'Agent de Calcul pour un Contrat d'Echange conclu
dans le cadre d'une convention incorporanbiéBnitions ISDA et aux termes duquel :

(@) [I'Option a Taux Variable est telle qu'indiguée dans les Conditions Définitives
concernées

(b) I'Echéance Prévue est telle qu'indiquée dans les Conditions Définitives concernées ; et

(c) la Date deRéinitialisation concernée est le premier jour de ladite Période d'Intéréts
Courus a moins qu'il n'en stipulé autrement dans les Conditions Définitives concernées.

Pour les besoins de ce seperagraphe (B),Taux Variable", "Agent de Calcul', "Option a

Taux Variable", "Echéance Prévug "Date de Réinitialisatior' et "Contrat d'Echange”

sont les traductions respectives des termes angiating Raté&, "Calculation Agerit,

"Floating Rate Optioty "Designated Maturity, "Reset Datéet "Swap Transactichqui ont

les significations qui leur sont données dans les Définitions ISDA.

(C) Détermination du Taux sur Page Ecran pour les Titres a Taux Variable

Lorsqu'une Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions
Définitives concernées comnégant la méthode de détermination du Taux d'Intérét, le Taux
d'Intérét pour chaque Période d'Intéréts Courus doit étre déterminé par I'Agent de Calcul a
I'Heure de Référence (ou environ a cette heure) a la Date de Détermination du Coupon
relative a laditePériode d'Intéréts Courus tel qu'indiquépres:.

(@) sila source principale pour le Taux Variable est constituée par une Page Ecran, sous
réserve de ce qui est indiqué apres le Taux d'Intérét sera :

0] le Taux de Référence (lorsque le TauxR#g#érence sur ladite Page Ecran est
une cotation composée ou est habituellement fournie par une entité unique)
ou
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(b)

(©)

(i)  la moyenne arithmétique des Taux de Référence des institutions dont les
Taux de Référence apparaissent sur cette Page Ecran,

dans chaque casls que publiés sur ladite Page Ecran, a I'Heure de Référence a la
Date de Détermination du Coupon, telles qu'indiquées dans les Conditions
Définitives concernées, plus ou moins (tel qu'indiqué dans le Conditions Définitives
concernées) la Marge (le cashéant) ;

si la source principale pour le Taux Variable est constituée par des Banques de
Référence ou si le soymragraphe (a)(i) s'applique et qu'aucun Taux de Référence
n'est publié sur la Page Ecran a I'Heure de Référence a la Dattatmination du

Coupon ou encore si le separagraphe (a)(ii) s'applique et que moins de deux Taux

de Référence sont publiés sur la Page Ecran a I'Heure de Référence a la Date de
Détermination du Coupon, le Taux d'Intérét, sous réserve de ce qui estéirodi

aprés sera égal a la moyenne arithmétique des Taux de Référence que chaque
Banque de Référence propose a des banques de premier rang sur la Place Financiére
de Référence a I'Heure de Référence a la Date de Détermination du Coupon, tel que
déterminéoar I'Agent de Calcul ; et

si le paragraphe (b)-ciessus s'applique et que I'Agent de Calcul constate que moins
de deux Banques de Référence proposent ainsi des Taux de Référence, le Taux
d'Intérét, sous réserve de ce qui est indiquépcés sera égala la moyenne
arithmétique des taux annuels (exprimés en pourcentage) que I'Agent de Calcul
détermine comme étant les taux (les plus proches possibles de la Référence de
Marché) applicables a un Montant Donné dans la Devise Prévue qu'au moins deux
banquessur cing des banques de premier rang sélectionnées par I'Agent de Calcul
sur la principale place financiére du pays de la Devise Prévue ou, si la Devise
Prévue est I'euro, dans la Zone Euro, telle que sélectionnée par I'Agent de Calcul (la
"Place Financiée Principale") proposent & I'Heure de Référence ou environ a cette
heure a la date a laquelle lesdites banques proposeraient habituellement de tels taux
pour une période débutant & la Date de Valeur et équivalente a la Durée Prévue (1) a
des banques de préer rang exercgant leurs activités en Europe, ou (lorsque I'Agent

de Calcul détermine que moins de deux de ces banques proposent de tels taux a des
banques de premier rang en Europe) (Il) a des banques de premier rang exergant
leurs activités sur la Pladéinanciere Principale ; étant entendu que lorsque moins

de deux de ces banques proposent de tels taux a des banques de premier rang sur la
Place Financiére Principale, le Taux d'Intérét sera le Taux d'Intérét déterminé a la
précédente Date de Déterminatiolu Coupon (aprés réajustement prenant en
compte toute différence de Marge, ou Taux d'Intérét Maximum ou Minimum
applicable a la Période d'Intéréts Courus précédente et a la Période d'Intéréts Courus
applicable).

(D) Evénements affectant la détermination@éIndi ce de r ®f ®r ence

Nonobstant les dispositisrdu paragraphe (b)-dessussi, avant ou pendant toute Date de
Détermination du Taux Variabl€oncernée, I'Emetteugprés consultation de I'Agent de
Calcul, détermine de bonne foi et d'une manegm@mercalement raisonnable que le Taux
de Référence decdsi t res est discontinu® ou qudun
Référence est intervenu

(@) [I'Emetteur désigrra, dés que cela sera raisonnablement possibsgent (I" Agent
de Détermination du Taux de Référenc&) qui déterminera de bonne foi et d'une
maniérecommercialement raisonnable, pour les besoins de la détermination du Taux

de Référence a chaque Date de Détermination du Taux Variable Concernée suivante,

un Taux de RéférencBuccesseur, ou a défaut, un Taux de Référence Alternatif si
disponible. Si I'Agent de Détermination du Taux de Référence détermine qu'il existe
un Taux de Référence Successeur ou un Taux de Référence Alternatif, I'Agent de
Détermination du Taux de Référencutilisera ce Taux de Référence de
RemplacementlL'Agent de Détermination du Taux de Référence peut étre (i) une
banque de premigalan ou un courtier de la Place Financiere de Référence ou de la
Place Financiér®rincipale, le cas échéant, de la DevisévBe, (ii) un conseiller
financier indépendargt/ou (iii) I'Agent de Calcu]
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(b) si I'Agent de Détermination du Taux de Référence a déterminé un Taux de
Référence deRemplacement conformément a ce qui précéde, I'Agent de
Détermination du Taux ddRéférence éterminera également les modifications
concomitantes, le cas échéald,la Convention de Jour Ouvré, la définition du Jour
Ouvré, la Date de Détermination ditaux Variable Concernée, la Méthode de
Décompte des Jours, I'Ecart d'Ajustementoete méthodgermettant d'obtenir le
Taux de Référence de Remplacement, ainsi tuge modification ou tout
ajustement nécessaire pour rendre le Taux de Référenc®edwlacement
comparable au Taux de Référence, a chaque fois d'une meofEnente avec les
orientatbns établies par les associations impliquées dans la migglaea de
standards de marché et/ou de protocoles sur les marchés de capémationaux
financiers et/ou de dette que I'Agent de Détermination du TaRétégence jugerait
pertinents pour l&aux de Référence de Remplacement ;

(c) les références au "Taux de Référence" dans les présentes Modalités seront désormais
considérées comme des références au Taux de Référence de Remplacement, incluant
toute modification et tout ajustement concomitant aéteé conformément au
paragraphe (b) evant. La détermination du Taux de Référence de Remplacement
et des modifications et ajustements concomitants par I'Agent de Détermination du
Taux de Référence sera (sauf erreur manifeste) définitive et obligatoite po
'Emetteur, I'Agentde Calcul, I'Agent Financier, les Titulaires et toute autre
personne, et chaque Titulaisera réputé avoir accepté le Taux de Référence de
Remplacement et les modifications ajistements conformément a ce paragraphe
(D) ; et

(d) désque cela sera raisonnablement possible, I'Agent de Détermination du Taux de
Référence notifiera a I'Emetteur ce qui précéde et 'Emetteur en notifiera a son tour
lesTitulaires (conformément a I'Article 14) et I'Agent Financier en précisant le Taux
de Référence de Remplacement, ainsi que les modifications concomitantes et les
ajustements déterminés conformément au paragraphedtua.

Si I'Agent de Détermination du Taux de Référence a déterminé que le Taux de Référence
estindisponible et/ouqu'un Evénement Administrateur/Indice de Référence est intervenu,

et que,pour quelque raison que ce soit, un Taux de Référence de Remplacement n'a pas
été ou ne peudas étre déterminé avant ou pendant la prochaine Date de Détermination du
Taux Variableconcernée, alors aucun Taux de Référence de Remplacement ne sera
adopté, et dans une telgpothese, le Taux d'Intérét sera le Taux d'Intérét déterminé a la
précédente Date deétermination du Taux Variable Concernée (aprés réajustement en
cas de différere entre laMarge, le Coefficient Multiplicateur ou le Taux d'Intérét
Maximum ou le Taux d'Intéré@linimum applicable a la précédente Période d'Intéréts
Courus et ceux de la Période d'Inté@tairus pertinente).

Oou :

"Autorité de Désignation Compétenté désigne, en ce qui concerne umdice de
référence :

(a) la banque centrale, la banque de réserve, l'autorité monétaire ou toute autre institution
similaire (selon le cas) pour la devise augquetiice deréférence fait référence ; ou

(b) tout groupe € travail ou comité sponsorisé par, dirigé otda@é par ou constitué a
la demande de (i) la banque centrale, la banque de réserve, l'autorité monétaire ou
toute autre institution similaire (selon I'hypothése), (i) un groupe appartenant aux
institutions susmentionnées ou (iii) le Conseil de Stabilité Financiere ou toute partie
de ces éléments.

"Date de Détermination du Taux Variable Concernéedésigne, selon le cas, (i) la Date
de Détermination du Taux Variable, lorsque la Détermination F& indiqué
"Applicable" dandes Conditiondéfinitives concernées ou (ii) la Date de Détermination
du Coupon, lorsque IBétermination du Taux sur Page Ecran est indiquée "Applicable"”
dans les ConditionBéfinitivesconcernées.

"Ecart d'Ajustement” désigne soit m écart (qui peut étre positif ou négatif), sait |
formule ouméthodologie employée pour calculer un écart, que, dans chaque cas, I'Agent
de Déterminatiordu Taux de Référence détermine et qui doit s'appliquer au Taux de
Référence Successeur aux Taux de Référence Alternatif (selon le cas) afin de réduire
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ou éliminer, de maniére aussompléte que possible selon les circonstances, tout
préjudice ou bénéfice économique (selonds) rencontré par les Titulaires, les Titulaires

de Recus et lesiflilaires de Coupons eoconséquence du remplacement du Taux de
Référence d'Origine par le Taux de RéféreSeecesseur ou le Taux de Référence

Alternatif (selon le cas), et est I'écart, la formule omé&hodologie qui :

() dans le cas d'un Taux dRéférence Successeur, est formellement recommandé ou
formellement fourni comme une option pour les parties a adopter dans le cadre du
remplacement du Taux de Référence d'Origine par le Taux de Référence Successeur
partoute Autorité de Désignation Compéten ou

(i) si aucune recommandation requise conformément au-&yant n'a été faite ou dans
le cas d'un Taux de Référence Alternatif, est déterminé par I'Agent de Détermination
du Taux de Référence et qui est reconnu comme un usage de marché réparida p
transactions sur les marchés de capitaux de dette internationaux ou, si tel n'est pas le
cas,le standard de marché existant pour les transactions de dérivésagr§rayant
pourréférence les Taux de Référence d'Origine, lorsque ce taux engéacé par le
Taux deRéférence Successeur ou le Taux de Référence Alternatif, selon I'hypothése ;
ou

(i) si aucune recommandation n'a été formulée ou option faite (ou rendue disponible), ou
si 'Agent de Détermination du Taux de Référence détermirientgxiste pas de tel
écart,formule ou méthodologie dans les usages de marché, I'Agent de Détermination
du Tauxde Référence, agissant de bonne foi, déterminera celui qu'il juge approprié.

"Evénement Administrateur/Indice de Référencé désigne, en ce duoncerne les
Titres a Taux Variable et lesndices deréférence, l'occurrence d'un Evénement de
Modification ou de Cessation de l'Indice de Référence, un Eveénement de Non
Approbation, un Evénement &ejet ou un Evénement de Suspension/Retrait.

"Evénemet de Modification ou de Cessation de I'Indice de Référentelésigne, en ce
qui concerne les Titres & Taux Variable etiledices deéférence :

(@) une modification importante de dedice deréférence ;

(b) l'annulation ou la cessation permanente ou indéfinie de la fourniture ohelioet de
référence ;

(c) un régulateur ou une autre entité du secteur public interdisant l'usagdniticeetie
référence.

"Evénement de NorApprobation" signifie, en ce quconcerne ihdice deréférence :

(@) aucune autorisation, aucun enregistrement, aucune reconnaissance, aucun aval,
aucune décision d'équivalence ou aucune approbation concernadicé de
référence ol'administrateur ou le sponsor dmdliice deréféence n'a été obtenu ;
ou

(b) l8indice deréférence ou l'administrateur ou le sponsor ishglite deréférence n'a
pas étéet ne sera pas inscrit sur un registre officiel ; ou

(c) lindice deréférence ou l'administrateur ou le sponsor ielite deréférence ne
remplit pas ou ne remplira pas les exigences légales et réglementaires applicables
aux Titres al'aux Variable, 'Emetteur, I'Agent de Calcul ouiledices daéférence,

dans chaque cas tel qu'exigé par les lois et réglementations pour getellEni'Agent

de Calcul ou toute autre entité remplisse ses obligations au titre des Titres a Taux
Variable. Afin d'écarter tout doute, un Evenement de Mgprobation ne sera pas
caractérisé si, nonobstdstfait que Indice deréférence oliadministrateur ou le sponsor

de lindice deréférence n'egias ou ne sera pas inscrit sur un registre officiel du fait de la
suspension de son autorisati®gn enregistrement, sa reconnaissance, son aval, son
équivalence ou son approbation, sijaoment de cette suspension, la fourniture continue

et l'usage deihdice deréférence somiéanmoins permis pour les Titres & Taux Variable
en vertu du droit applicable pendanpkriode de cette suspension.

"Evénement de Rejét signifie, en ce quconcerne ihdice deréférence, que l'autorité
compétente concernée ou toute autre entité officielle rejette ou refuse ou rejettera ou
refusera toute demande d'autorisation, d'enregistrement, de reconnaissance, d'aval,
d'équivalenced'approbation ou d'imsiption sur un registre officiel, dans chaque cas, tel
qu'exigé relativement aux Titre a Taux Variable, andliice de référence ou
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(d)

()

'administrateur ou lesponsor de ihdice deréférence en vertu de toute loi ou
réglementation applicable l&Emetteur, a'Agent de Calcul ou toute autre entité pour
remplir ses obligations au titre d€gres a Taux Variable.

"Evénement de Suspension/Retrditsignifie, en ce qui concernendice deréférence,
que :

(a) l'autorité compétente concernée ou tout autre eofftéielle suspend ou retire ou
suspendra ou retirera toute autorisation, enregistrement aval, décision d'équivalence
ou approbation en lien avedntice deréférence ou l'administrateur ou le sponsor de
l'indice deréférence qui est exigé en vertu deitéo loi ou réglementation a
I'Emetteur,|'Agent de Calcul ou toute autre entité pour remplir ses obligations au
titre des Titres &aux Variable ; ou

(b) l'indice deréférence ou l'administrateur ou le sponsoridéite deréférence est ou
seraretiré de tout registre officiel sur lequel l'inscription est ou sera rendu
obligatoire envertu de toute loi applicable pour permettre a I'Emetteur, a I'Agent de
Calcul ou touteautre entité de remplir ses obligations au titre des Titres a Taux
Variable.

Afin d'écarter tout doute, un Evénement de Suspension/Retrait ne sera pas
caractérisé snonobstant la suspension ou le retrait d'une telle autorisation, d'un tel
enregistrement, d'unéelle reconnaissance, d'un tel aval, d'une telle décision
d'équivalene ou d'une telleapprobation, la fourniture deiftice deréférence et
l'usage deilhdice deréférence sonpermis au moment de cette suspension ou de ce
retrait pour les Titres a Taux Variable en veattudroit applicable pendant la durée

de cette suspsion ou de ce retrait.

"Reglement sur les Indices de Référentalésigne le Réglement sur l@sdices de
réféerencgReglement (UE) 2016/1011) (tel que modifié, le cas échéant).

"Taux de Référence Alternatif signifie un taux de référence ou taux sur PEgean
alternatf que I'Agent de Détermination du Taux de Référence détermine conformément
au présenfArticle 6 (c)(iii)(D) et qui constitue un usage de marché répandu sur les
marchés de capitaux dkette internationaux pour la détermination des tauxéd@nt(ou

les éléments correspondanpgur une méme période d'intéréts et dans la méme Devise
que les Titres a Taux Variable.

"Taux de Référence de Remplacemehtésigne le Taux de Référence Successeur ou le
Tauxde Référence Alternatif tel quiterminé par I'Agent de Détermination du Taux de
Référencafin de déterminer le Taux de Référence, selon le cas.

"Taux de Référence d'Originég désigne l'indice de référence ou le taux sur page écran
(selonle cas) originellement spécifié afin de détaren le Taux d'Intérét applicable (ou
les élémentsorrespondants) aux Titres a Taux Variable.

"Taux de Référence Successeudésigne un taux successeur ou de remplacement du
Taux de Référence d'Origine qui est formellement recommandé par une Autorité de
DésignationCompétente.

Production d'intéréts
Les intéréts cesseront de courir pour chaque Titre atéaddgaremboursemerit moins qu cettedatede
remboursemente remboursement saitdimentretenu ou refusé@uquel cas les intéréts continueront de
courir (aussi bien avant qu'apréesu@ventudle décision de justigeau Taux d'Intérét, conformément aux
modalitésdu présent Articlgusqu'a la Date de Référence.
Marge, Taux d'Intérét, Montants deRemboursement Minimum/Maximum et Arrondis
0] Marge et Taux d'Intérét
Si une Marge est indigeélans les Conditions Définitives concernées (soit (x) de fagon générale ;
soit (y) au titre d'une (1) ou plusieurs Périodes d'Intéréts Courus), un ajustemegakssgoour

tous les Taux d'Intérét, dans I'hypothése (x), ou pour les Taux d'Intérét applicables aux Périodes
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d'Intéréts Courus concerneatans I'hypothése (y), calculé conformément au paragraphe-(c) ci
dessus en additionnant (s'il s'agit d'un nombrgtioou en soustrayant (s'il s'agit d'un nombre
négatif) la valeur absolue de cette Marge, dans chaquesaeas, réservales stipulations du
paragraphe suivant.

(i) Montants de Remboursement Minimum/Maximum
Si un Taux d'Intérét oun Montant de RemboursemteMinimum ou Maximum est indiqué dans

les Conditions Définitives concernéeshacun de ce Taux d'Intérét ale ce Montant de
Remboursement ne pourra excéder ce maximum ni étre inférieur a ce minimum, seloSaeiicas.

s un Taux dol nt @ rstprécidddansilan Conditions [D&initives, le Taux
dél nt® r°t Minimum sera r®put® °tre ®gal =~ z®ro
(iii)  Arrondis

Pour tout calcul devant étre effectué aux termes des présentes Modalités (sauf indication
contraire), @ si la Détermination FBF est indiquée dans les Conditions Définitives concernées,
tous les pourcentages résultant de ces calculs seront arrondis, si besoin estillie¢mia le plus

proche (les demis étant arrondis au chiffre supéridnryifion tous les pouentages résultant de

ces calculs seront arrondis, si besoin est, a la cinquiéme décimale la plus proche (les demis étant
arrondis au chiffre supérieur))(tous les chiffres seront arrondis jusqu'au septiéme chiffre aprés

la virgule (les demis étant arrdis a la décimale supérieure) d) fous les montants en devises
devenus exigibles seront arrondis a l'unité la plus proche de ladite devise (les demis étant arrondis
a l'unité supérieure), a I'exception du Yen qui sera arrondi a l'unité inférieurdePdasoins du
présent Article, tinité" signifie la plus petite subdivision de la devise ayant cours dans le pays de
cette devise.

Q) Calculs

Le montant d'intéréafférant achaque Titre, quelle que soit la période, sera calculé en appliquant le Taux
dIntérét au principal non remboursé de chaque Titre et en multipliant le résultat ainsi obtenu par la
Méthode de Décompte des Jours sauf si un Montant de Cdapame formule permettant son calcul)

est indiqué pour cette période, auquel cas le montdhntdeét payable afférent au Titre pour cette méme
période sera égal audit Montant de Coupaun sera calculé conformément a la formule permettant son
calcu). Si une quelconque Période d'Intéréts comprend deux ou plusieurs Périodes d'Intéréts Courus, le
montant de I'intérét payable au titre de cette Période d'Intéréts sera égal a la somme des intéréts payables
au titre de chacune desdites Périodes d'Intéréts Courus.

(g Détermination et publication des Taux d'Intérét, des Montants de Coupon,des Montants de
Remboursement Final, des Montants de Remboursement Anticipéet des Montants de
Remboursement Optionnel

Des que possible & la date a laquelle I'Agent de CaleulAgent Financier, selon le cgmurrait étre

amené a devoir calculer un quelcongue taux ou montant, obtenir une cotation, déterminer un montant ou
procéder & des calculs, il déterminera ce taux et calculera les Montants de Coupon pour chaque Valeur
Nominale des Titres au cours de laiBde d'Intéréts Courus correspondante. |l calculera également le
Montant de Remboursement Final, le Montant de Remboursement Anticipé et le Montant de
Remboursement Optionnel, obtiendra la cotation correspondante ou procédera a la détermination ou au
calaul éventuellement nécessaire. Il notifiera ensuite le Taux d'Intérét et les Montants de Coupon pour
chaque Période d'Intéréts, ainsi que la Date de Paiement du Coupon concernée et, si nécessaire, le
Montant de Remboursement Final, le Montant de Rembourgeraticipé et le Montant de
Remboursement Optionnel, a I'Agent Financier, & 'Emetteur, & chacun des Agents Pay@oseaux
conformément a I'Article 14t a tout autre Agent de Calcul désigné dans le cadre des Titres pour
effectuer des calculs sugphentaires et ceci dés réception de ces informations. Si les Titres sont admis
aux négociations sur un Marché&gRementé et que les regles applicables sur ce MarégéemRenté

I'exigent, il communiquera également ces informations a ce MarégiérRenté etiu auxPorteursdés

que possible aprés leur détermination et au plus tard (i) au début de la Période d'Intéréts concernée, si ces
informations sont déterminées avant cette date, dans le cas d'une notification du Taux d'Intérét et du
Montant de Coupon a ddarché Rglementé ou (ii) dans tous les autres cas, au plus tard, le quatrieme
Jour Ouvré apres leur détermination. Lorsque la Date de Paiement du Coupon ou la Date de Période
d'Intéréts Courus font l'objet d'ajustements conformément a I'Artfc)iip, les Montants de Coupon et

la Date de Paiement du Coupon ainsi publiés pourront faire I'objet de modifications éventuelles (ou
d'autres mesures appropriées réalisées par voie d'ajustement) sans préavis dans le cas d'un allongement ou
d'une réduction de laéfiode d'Intéréts. La détermination de chaque taux ou montant, I'obtention de
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(h)

@)

(b)

chaque cotation et chacune des déterminations ou calculs effectués par le ou les Agents de Calcul seront
(en l'absence d'erreur manifeste) définitifs et lieront les parties.

Agent de Calcul et Banques de Référence

L'Emetteur s'assurera qu'il y a & tout moment quatre Banques de Référence (ou tout autre nombre qui
serait nécessaire) possédant au moins un bureau sur la Place Financiere de Référence, ainsi qu'un ou
plusieurs Agats de Calcul si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées et cela aussi
longtemps que &6 Titres seront en circulatio®i une quelconque Banque de Référence (agissant par
I'intermédiaire de son bureau désigné) n'est plus en mesuresoulmate plus intervenir comme Banque

de Référence, 'Emetteur désignera alors une autre Banque de Référence possédant un bureau sur cette
Place Financiere de Référence pour intervenir en cette qualité a sa place. Dans I'hypothése ou plusieurs
Agents de @lcul seraient désignés en ce qui concerne les Titres, toute référence dans les présentes
Modalités a I'Agent de Calcul devra étre interprétée comme se référant a chacun des Agents de Calcul
agissant en vertu des présentes Modalités. Si I'Agent de Castipius en mesure ou ne souhaite plus
intervenir en cette qualité, ou si I'Agent de Calcul ne peut établir un Taux d'Intérét pour une quelconque
Période d'Intéréts ou une Période d'Intéréts Courus, ou ne peut procéder au calcul du Montant de Coupon,
du Montant de Remboursement Final, du Montant de Remboursement Optionnel ou du Montant de
Remboursement Anticipé, selon le cas, ou ne peut remplir toute autre obligation, 'Emetteur désignera une
banque de premier rang ou une banque d'investissement inteérgende marché interbancaire (ou, si

cela est approprié, sur le marché monétaire, le marché des contrats d'échanges ou le marché de gré a gré
des options sur indice) le plus étroitement lié au calcul et & la détermination devant étre effectués par
I'Agentde Calcul (agissant par l'intermédiaire de son bureau principal a Paris, selon le cas, ou tout autre
bureau intervenant activement sur ce marché) pour intervenir en cette qualité a sa place. L'Agent de
Calcul ne pourra démissionner de ses fonctions sans qouvel agent de calcul n'ait été désigné dans

les conditions précédemment décrites.

Remboursement, achat et options
Remboursement a I'échéance

A moins qu'il n'ait déja eté remboursé, racheté ou annulé tel qu'il est préajg@gchaque Titre sera
remboursé a la DateHthéance indiquée dans les Conditions Définitives concernées, a son Montant de
Remboursement Final (quiauf stipulation contrairest égal a son montant nominal).

Option de Remboursement au gré de Emetteur, Exercice d'Options au gré de Emetteur et
RemboursementPartiel

Si une Option de Remboursement gré de Emetteurest mentionnée dans les Conditions Définitives
concernées, Bmetteur pourra, sous réserve du respect de toute loi, réglementation egtivelir
applicable, et a condition d'en avisgde facon irrévocabldes Porteus au moinsquinze (5) jours
calendaires et au plusente 80) jours calendaires a l'avance conformément a I'Artidi€oll tout autre
préavis indiqué dans les Conditions Défires concernées), procéder au remboursement de, ou encore
exercer toute Option dont il bénéficie relativdaatotalité ou, le cas échéant, une partie Tiges selon

le cas, a la Date de Remboursement Optionnel ou a la Date de I'ExerdiOptim le cas échéant
Chacun de ces remboursementsTdees sera effectué au Montant de Remboursement Optionnel majoré,
le cas échéant, des intéréts courus jusqu'a la date fixée pour le remboursenfi@mhément aux
Conditions Définitives concernégShacun desemboursements ou exerciqeatielsdevraconcerner des
Titres d'un montant nominal au moins égal au Montant de Remboursement Minimum remboursable tel
gu'indiqgué dans les Conditions éfinitives concernées et ne pourexcéder le Montant de
Remtoursement Maximum remboursable tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées.

Tous lesTitres qui feront l'objet d'un tel avis seront rembourséd'option au gré deHmetteur qui leur
est applicable sera exercé@¢a date indiquée dans @etis conformément au présent Article.

En cas de remboursement partiel ou d'exercice pdftiseOption de Remboursemerpar I[Emetteur, le
remboursement pourra étre réalisé, au choixEfedtteur soit (i) par duction du montant nominal ge
Titres d'une méme Soucheproportionnellement au montant nominal remboursé, soit (i) par
remboursement intégral d'une partie seulemenTiiess, auquel cas le choix d&#resqui seront ou non
entierement remboursés sera effectué conformément a l'article-B62iLBCodemonétaireet financier,
aux stipulations des Conditions Définitives concernées et aux lois et réglementations en sugueur
Marché Réglementéoncerné
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Remboursement anticipé

Le Montant de Remboursement Anticipé exigible ptmut Titre, lors d'un remboursement dudit Titre

conformémentuxArticles 7(d) ou 7(g), ou si ce Titre devient échu et exigible conformément a I'Article
10, sera égal au Montant de Remboursement Fiabré de tous les intéréts courus jusqu'a la date de
rembairsemenfixée, a moins qu'il n'en sogttipuléautrement dans les Conditions Définitives concernées.

Remboursement pour raisons fiscales

() Si, a l'occasion d'un remboursement du principal ou d'un paiement d'inféréttéur se trouvait
contrairt d'effectuer des paiements supplémentaires conformément a I'A(bglei-apreés en raison
de changements dans la législation ou la réglementation francaise ou pour des raisons tenant a des
changements dans l'application ou l'interprétation officiallesces texteaits par des autorités
compétentes francaisas)trés en vigueur aprésDate dEmission, il pourra alors, a une quelconque
Date de Paiement du Coupon ou, si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées, a
tout moment a condition d'en avertir par un avis Pesteus conformément aux stipulations de
I'Article 14, au plustbt soixante(60) jours calendaires et au plus tardnte @0) jours calendaires
avant ledit paiement (cet avis étant irrévocable), rembourser en totalité, et non en partie seulement,
les Titresau Montant de Remboursement Anticipé majoré, a moinsrgrilsoit indiqué autrement
dans les Conditions Définitives concernées, de tous les intéréts courus jusqu'a la date de
remboursement fixée, a condition que la date de rembourséiéataisant I'objet de I'avis ne soit
pas antérieure a la date la plusighée a laquelleBmetteur est, en pratique, eresure d'effectuer
le paiement du principal et degéréts sans avoir a effectuer les retenues a la source francaises.

(i)  Si, lors du prochain remboursement du principal ou lors du prochain paieméntédéss relatif aux
Titres le paiement parBmetteur de la somme totale alors exigible paPlegeus était prohibé par
la Iégislation francaise, malgré I'engagement de payer toute somme supplémentaire prévue a |'Article
9(b) ci-aprés I'Emetteur dexait alors immédiatement en aviser I'Agent Financiefmiétteur, sous
réserve d'un préavis de s€p) jours calendaires adressé &uarteus conformément a I'Article4l
devra alors rembourser la totalité, et non une partie seulemerfiitgessalors encirculation a leur
Montant de Remboursement Anticipé€, majoré, a moins geil soit indiqué autrement dans les
Conditions Définitives concernées, de tout intérét couru jusqu'a la date de remboursement fixée, a
compter de (A) la Date de Paiement du Coupon la plus éloignée a laquelle le complet paiement
afférent a ceditres pouvaiteffectivement étre réalisé paEmetteur sous réserve que le préavis
indiqué cidessus expire aprés cette Date de Paiement du Coupon, la date de remboursement des
Porteus soitla plus tardive entre (i) la date la plus éloignée a laquEltesitteurest, en pratique, en
mesure d'effectuer le paiement de la totalité des montants dus au tiliéreest (ii) quatorze 14)
jours calendaires aprés en avoir avisé I'Agent Financier ou (B) si cela est indiqué dans les Conditions
Définitives concernées, tut moment, a condition que la date de remboursement prévue faisant
l'objet de l'avis soit la date la plus éloignée a laqueflmétteur est, en pratique, en mesure
d'effectuer le paiement de la totalité des montants dus au titiétiesou si cette dte est dépassée,
dés que cela est possible.

Rachats

L'Emetteur pourra a tout moment procéder a des rachafirés en bourse ou hors bourse (y compris
par le biais d'offre publique) a un prix quelconque, conformément aux lois et reglements en vigueur.

Tous les Titres rachetés par ou pour le compte Efmetteur pourront au gré deEmhetteur, sauf
disposition contrag dans les Conditions Définitives concernées, étre consesmémément aux lois et
réglements applicables, aux fins de favoriser la liquidité desdits Taregnnulésconformément a
I'Article 7(f).

Annulation

Les Titresrachetés par BEmetteur et qu'il souhaite annulée serontpar transfert sur un compte
conformément aux régles procédures d'Euroclear Francecéndition d'étre transférés et restitués, tous
cesTitres seront, comme tous I€Bitres remboursés parBimetteur, mmédiatenent annulés (ainsi que
tous les droits relatifs au paiement des intéréts et aux autres montants relatifgr@gekesTitresainsi
annulés ou, selon le cas, transfégérestitués pour annulation ne pourront étre ni réémis ni revendus et
I'Emetteursera libéré de toute obligation relative a Tiages
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@ llégalité

Si I'entrée en vigueur d'une nouvelle loi ou d'une nouvelle réglementation en France, la modification
d'une loi ou d'un quelconque texte a caractére obligatoire ou la modificatlometprétation judiciaire

ou administrative qui en est faipar toute autorité francaismmpétenteentrée en vigueur aprés la Date
d'Emission, rend illicite pourBmetteur I'application ou le respect de ses obligations au titre des Titres,
I'Emetteur devra rembourserla totalité, et non une partie seulement, des Titres au montant de
remboursement anticipé majoré de tous les intéréts courus jusqu'a la date de rembourserdanstfixee

avis aux Porteurs, avis qui devra étre publié conformémextstipulations de I'Article 14u plus t6t
quarantecing (45) jours calendaires et au plus tard trente (30) jours calendaires avant ledit paiement (cet
avis étant irrévocable)

8. Paiements
(@) Méthode de miement

Tout paiement en principal et en intéréts relatif dlitxes sera effectué (i) s'il s'agit datresau porteur

ou au nominatif administré, par transfert sur un compte lilggllés la Devise Prévumuvert aupres des
Teneurs de Compte, au profit desrteus, et(ii) s'il s'agit deTitresau nominatif pur, par transfert sur un
compte libell&dans laDevise Prévueouvert auprés d'une Banquel@ejue défine ci-apré3 désignée par

le Porteurconcerné. Tous les paiements valablement effectués auprés desdits Teneurs de Cdmpte ou
ladite Banque libéreront I&etteur de ses obligations de paiement.

(b)  Paiements sus réserve de la législatiompplicable

Tous les paiements seront soumis aedeégislation, réglementation, ou directive, notamment fiscale,
applicable sans préjudice des stipulations de I'Arficleucune commission ofnais ne sera supporté par
lesPorteus a l'occasion de ces paiements.

(c) Désignation des Agents

L'Agent Financier, I'Agent Payeuet I'Agent de Calcuhitialement désignés paEmetteur ainsi que leurs
bureaux respectifs désignés sont énumérés a la fiprdsentDo c u me n't doLAgénor mati ol
Financier,'Agent Payeuet I'Etablissement Mandataire agissent uniguement en qualité de mandataire de
I'Emetteuret I'Agent de Calcul comme expert indépendeiten toutes hypothéses, ne peuvent étre
considérés comme mandataires des Porteurs (sauf convention caritfiretieur se réserve le droit de
modifier ou résilier a tout moment le mandat de I'Adénancier, de tout Agent Payeuie tout Agent de

Calcul ou de IEtablissement Mandataire et de nommer d'autre(s) tAlgerncier, Agent(s) Payeur(s)
Agent(s) de Calcubu Etablissement(s) Mandata(s) ou des Agent(s) Payeur(8gent(s) de Calcubu
Etablissement(s) Mandataire(s) supplémentaires, a condition qu'a tout moment il y ait (i) un Agent
Financier,(ii) un Agent Payeur disposanud établissement dans une vilaropéennémportante €ette

ville étantParisaussi longtemps que l&dtres serontadmisaux négociatios sur Euronext Parig (iii) un

ou plusieurs Agents de Calcul lorsque les Modalités I'exigentdéing le cas deBtresau nominatif pur,

un Etablissement Mandataire et (v) tout autre agent qui pourra étre exigé par les regles de tout autre
Marché Réglementgur kequel lesTitressontadmis aux négociations

Une telle modification ou toute modification d'un bureau désiméa faire I'objet d'un & transmis
sans délai auRorteus conformément aux stipulations de I'Articié 1

(d)  Jours Ouvrés pour paiement

Si une quelconque date de paiement concernant un quelconque Titre @ G&gb pas un jour ouvré, le
Porteurne pourra prétendre a aucun paiement jusqu'au jour ouvré suivant, a moingmsdit indiqué
autrement dans les Conditions Définitives concernéesancan intérét naucune autre somme au titre

de ce report. Bns le présent paragraphgoul ouvré" signifie un jour (autre ol le samedi ou le
dimanche)A) (i) ou Euroclear France fonctionn@i) ou les banques et marchés de change sont ouverts
dans les pays indiqués en tant giates Financiéres dans les Caditions Définitives concernéeet

(B)() en cas de paiement dans une devise autre que l'euro, lorsque le paiement doit étre effectué par
virement suun compte ouvert aupres d'une Banque dans la Devise Prévue, un jour ou les opérations de
changepeuvent étre effectuées dans cette devise sur la principale place financiére du pays ou cette devise
a cours, ou (iien cas de paiement en eurgsi, est un Jour Ouvré TARGET.
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10.

Banque

Pour les besoins du présent Arti@de "Banque' désigne une banquétablie sur la principale place
financiere sur laquelle la Devise Prévue a cours, ou dans le cas de paiements damsito® ville dans
laguelle les banques ont accés au Systéme TARGET.

Fiscalité
Exonération fiscale

Tous lespaiements de principal, d'intéréts et d'autres produits afférents aux Titres effectués par ou pour le
compte de Emetteur seront effectués sans aucune retenue a la source ou prélévement au titre de tout
imp6t ou taxe de toute nature, imposeés, levés cauxaés par ou pour le compte de la France, ou l'une de

ses autorités ayant le pouvoir de lever I'imp6t, & moins que cette retenue a la source ou ce prélévement ne
soitexigé par la loi.

Montants supplémentaires

Si en vertu de la législation francaides paiements en principal ou en intéréts afférents a tout Titre
devaient étre soumis a un prélevement ou a une retenue au titre de tout impét ou taxe, présent ou futur,
I'Emetteur s'engage, dans toute la mesure permise par la loi, & ns@srpaiemestde sorte que les
Porteus percoivent lintégralité des sommes qui leur auraient été versées en ladsencel
prélévement od'une telle retenue, étant précisé qEmetteur ne sera pas tenu de majorer les paiements
relatifs a tout Titredans lesas suivants :

(i) Autre lien

le Porteur ou un tiers agissant en son nom, est redevable en France desdits imp6ts ou droits
autrement que du fait de la seule propriété de3ditss; ou

(i) Paiement a des personnes physiques

ce prélevement ou cettetenue porte sur le montant d'un paiement effectué auprés d'une personne
physique et est effect(& conformément a toutBirective de I'thion Européennene t t ant en T uv
les conclusions dégagées par le Conseil ECOFIN lors de sa délibération des B6ven2izre 2000

ou toute délibération du Conseil ECOFIBur limposition des revenus de I'épargne ou
conform®ment ~ toute | oi mettant en ahsluebutde cett e
s'y conformer.

Les références dans les présentes Mtada(ia) au frincipal" sont réputées inclure toute prime payable

sur les Titres, tous Montants de Remboursement Final, tous Montants de Remboursement Anticipé, tous
Montants de Remboursement Optionnel et toute autre somme en principal, payable conforanément
I'Article 7 ou a toute disposition qui viendrait le modifier ou le compléter, et (b) aintéséts" seront
réputées inclure tous les Montants d'Intéréts et tous autres montants payables conformAntele & |

ou a toute disposition qui viendrait le modifier ou le compléter.

Cas dExigibilité Anticipée

Le Représentant (tel que défini a I'Articlg) & la demande de toRorteur ou, das le cas ou I&Représentant
nbaur ai t p, tostPo@du@ouda®sui ngtification écrite adresg2e lettre recommandée avec accusé
de réceptiora I'Agent Financietavec copie aEmetteu) avant qu'il n'ait été remédié au manquement considéré,
rendre imméthtement exigible le remboursement chontant nominal déous lesTitres et non une partie
seulementdétenus pace Porteur majoré de tous les intéréts courus cesTitres, a la date deéception par
I'Agent Financier de cette notificatian l'un quelconque des événements suivants (chacuBamdExigibilité
Anticipée") se produit :

(i) en cas de défaut de paiement du principal ou des intéréts relatifs a tout Titre (y compris de tout
montant supplémentaire conformément a I'Arti@)epar IEmetteurdepuis plus dealix (10) jours
calendaires a compter de la date a laquelle ce paiement est d{ et exigible ; ou

(i) en cas de manquement pdtnietteur a l'une quelconque de ses autregyafidinsrésultant des
Modalités des Titres concernésil n'est pas remédié a ce manquement dans un délaigig20
jours calendaires a compter de la réception lfianetteurde la notification dudit manquement
donnée par le Représentéiel que défini a I'Article 1Pou unPorteur; ou
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(i) au cas otune ou plusieurslettes d'emprunt, existante ou future, dEnfietteur pour un montant
excédant, indiduellement ou cumulatement,200.000.000 Euros (ou B@&quivalent en toute autre
devise), devient, ou devient susceptible d'étreadée| échuet exigible par anticipatiqra raison
d'une défaillancele IEmetteur au titre de cette ou cesttes d'emprunt, ou en cas de défale
paiement par Emetteur au titre dé'une ou plusieurs de cedettes & son échéance, ou, le cas
échéant, a I'expiration de tout délai de grace applicable, ou en casedenngu d'une sdreté portant

sur une telle dette, ou en cas de défaut de paiement d'un montant quelconque au titre d'une garantie

ou d'un engagement geise en charge de dette d'autansentie parEmetteur; ou

(iv) en cas de dissolution, liquidation, fusion, scission absorption de Emetteur avantle
remboursement intégral des Titres, sauf dans le cas d'une dissolution, liquidation, fusimm sais
absorption au terme de laquelle l'intégralité des engagemennutéur au titre des Titres est
transférée a la personne morale qui ldcgde, le cas échéant ;

(v) au cas ol Emetteurpropose unmoratoire général sues detteslans le cag de négociations avec
ses créancieren dehors de toute procédure judiciaif@t I'objet d'un plan de sauvegarde
demandela nomination d'un conciliateur odiun mandataire ad hden dehors des cas ou cette
nomination est relative a une difficultéoddre statutaire ou a une mission concernant un acte de
gestion) ou fait I'objet d'une telle demande ou conclut un accord amiable avec se$erseancun
jugement est rendu pronongantitpuidationjudiciaire de Emetteur, ou, dans la mesyrermise par

la loi, est soumis a toute autre procédure similaire, ou consent une cession au profit de ses

créanciers, @ conclut un concordat avec eux ; ou

(vi) pour ce qui concerne les Titres Garantis uniquementaa ou la Garantie cesse d'étre valahl
devient dépourvue d'effet, pour quelque raison que ce soit.

11  Prescription

Les actions & I'encontre d&rhetteur relativest toute somme due au titre dEfres seront prescritedans un
délai de dix (10) ans (pour le principal) ou de cingaf®3 (pour les intéréts) a partir @eitdate d'exigibilité

Le délai de prescription applicable a la Garantie est décrit a I'Article 5.
12. Représentation dePorteurs

Les Porteus seront, au titre déoutes les flanches d'une méme Souclmitomatiguement groupés pour la
défense de leurs intéréts communs en une masse (dans chaqueMassdy."

Conformément a l'article L.2187 du Code monétaire et financiea, Masse sera régie par laspbsitionsdes
articles L.22846 a L.228-89 du Cale de commercapplicables aux associatioesagira par l'intermédiaire d'un
représentantitulaire (le "Représentant) et d'un représentant suppléant, dont l'identité et la rémunéiation
titre de cette fonction seromdiquées dans les Conditions Dédiitives concernées

13. Emissions assimilables

A moins qu'il n'en soit indiqué autrement dans les Conditions Définitives concerBéesttdur aura la
faculté, sans le consentement desrteus, de créer et d'émettre d@&gires supplémentaires qui seron
assimilés auXitresdéja émisa condition que ceEitresdga émis et lesTitres supplémentaires conferent

a leurs Brteurs des droits identiques a tous égards (ou identiques a tous égards a I'edeclptidate
d'émissiondu prix d'émission et dpremier paiement d'intérét#finis dans les Conditions Définitives
concernéeset que les modalités de ceéfres prévoent une telle assimilation et les références aux
"Titres" dans les présentes Modalités devront étre interprétées en conséquence.

14. Avis

(@) Les avis adressés aorteus deTitres au nominatif seront valables soit (i) s'ils leurs sont envoyés a
leurs adresses respectives, auquel cas ils seront réputés avoir été donnés le qoatrdansemaine
(autre qu'un samedi ou un dimanche) aprés envoi, soit (i) s'ils sont publiés ddes pnincipaux
guotidiens économiques et financiers de large diffusion en Europe (qui sera en prin€ipanigal
Times. Il est précisé gaussi longtemps que Idstres sont admis aux négociations sur un quelconque
MarchéRéglementéet que les reglesedce MarchéRéglementd'exigeront, les avis ne seront réputés
valables que s'ils sont publiésir le site de toute autorité de régulation pertinentians un quotidien
économique et financier de large diffusion danddg ville(s) ou cesTitressont admis aux négociations,
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qui dans le casl'Euronext Parisseraen principe,Les Echoset de touteautre maniére requise, le cas
échéant, par les réglapplicables a ce Marché Réglementé

(b) Les avis adressés aiorteus deTitresau porteur seront valables s'ils sont pub(igslans un quotidien
économique et financier de large diffusion en Europe (qui sera en prin¢ipaiteial Timeyet (i) aussi
longtemps que ceEitres seront admis aux négociations surMdarchéRéglementéet que les regles de ce
MarchéRéglementd'exigeront dans un quotidien économique et financier de diffusion générale dans la
(les) ville(s) ou cesTitressont admis aux négociatigregui dans le cas'Euronext Parisera, en principe
Les Echoset de touteautre maniere requise, le cas échéant, par les regles applicables a ce Marché
Réglementé

(c) Si une telle publication ne peut en pratique étre alisavis sera réputé valablement donné s'il est
publié dans un quotidien économique et financier reconnu et largement diffusé en Eurdpert¢es
seront considérés comme ayant eu connaissance du contenu de ces avis a leur date de publication, ou dans
le cas ou l'avis serait publié plusieurs fois ou a des dates différentes, a la date de la premiérermpublicati
telle que décrite eilessus.

(d) Les avis devant étre adressés aBwrteurs (que les Titressoient au nominatif ou au porteur)
conformément auprésentes Modalités pourront étre délivrés a Euroclear France, Euroclear, Clearstream,
Luxembourg et & tout autre systeme de compensation auprées dugliglelesont alors compensés en
lieu et place de l'envoi et de la publication prévus aux Articléa)l(b) et (c) cidessusetant entendu
toutefois quaussi longtemps que cédstres seront admis aux négociationsur un quelconqudlarché
Réglementé et quées regles applicables ée Marché Réglementé I'exigent, les avis devront étre
également publiés dans un quotidien économique et financier de large diffusion @eg)s/ikes ou ces
Titres sont admis aux négociatiori dans le cad'Euronext Parisera, en principd,a Tribuneou Les
Echos et de touteautre maniére requise, le cas échéant, par les régles applicables a ce Marché
Réglementé

15.  Droit applicable, langueet tribunaux compétents
(@) Droit applicable

Les Modalités desTitres et la Garantiesont réges par le droit francais edevront étre interpréd
conformément a celdi.

(b) Langue

CeDocument d 6al é&téf rédigénent fiargais. Une traduction indicative en angldise a
di s pos i Emettenrpeyt atne propbsée.

(c)  Tribunaux compétents

Toute réclamation & I'encontre dé&mhetteur relative auXitres ou a I'encontre du Garant relative a la
Garantiedevra étre portée devant les tribunaux compétents situés a Paris.
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UTILISATION DES FONDS

Le produit net de I'émission d&#resestdestiné am besoins ddinancemente l'activitéde IEmetteur(tel que
précisé le cas échéadans les Conditions Définitivieslequel doitveiller au servicede la peformance de

| 6 As s ur an poer ledb@énéficeadgsesalariés, des entrepriseseedesadn d eur s doéempl oi , en
| 6application par |l es op®rateurs des r (ktersétratda des d
coopératonavec es derni ers, dans une perspective domaggesti on

L6 act il'nmette@®estdleis amplement décrite dans la secti@escription dd'Emetteur» ci-dessous.

Si, pour une émission particuliére de Titres, il y a une utilisation particuliére identifiée du produiti selta
indiquée dans les @ditions Définitives concernées.

Les Titres peuvent °tre qualifi®s dbé"Obligations So
concernées, conformément au docuremre relatif aux émissions sociales de I'Undtht que modifié de

temps a autre) (leDocumentCadre") publié dans la section dédiée du site Internet de I'Unédic, en conformité

avec les principes applicables aux obligations soci&lesiél Bond Principlgs publ i ®s par | 61 CMA.

En ce qui concerne lesnissions sociales, et tel que décrit dans les Conditions Définitives concernées, le produit
net de I'émission des Titres sera affecté par I'Emetteur au financement ou au refinancement, en tout ou partie, des
dépenses sociales éligibles telles que décritens les Conditions Définitives concernées en référence au
DocumentCadre.

Le DocumeniCadre susmentionné décrit, outre les critéres d'éligibilité, les modalités de la gestion des fonds, du
reporting e t de |l a revue externe (daOgnomtsecnd P&t Ogingon"joet d dun
vérification externe) applicables aux émissions sociald&detteur.

L'Emetteur a mandatésS ESGpour délivrer une seconde opinioSecond Party Opinignsur le caractére
responsableles« Obligations Sociales (« Sustainability Quality of the Issuer and Social Bond Programyne
évaluantnotammentla conformité du Documeradre relatif aux ObligationSocialesavec lesSocial Bond

Principles CetteSeond Party Opinion ai n s qgue toute autre opinion ou ce€
émission de Titres conformément au Docurr@atire, sera disponible, sur le site Internet Eendtteur
(https://www.unedic.org/sites/default/files/2608/200630_Unedic_Social_SPO _final.pdf
https://www.unedic.ongites/default/files/20207/200630_Unedic_Social_SPOpager.pdf.

Les Conditions Définitives relatives aux émissions sociales fourniront les détails pertinents, tels que les
r ®f ®r ences au cadre doé®mi s s i autreslesaitéréesalé seélsctioa gep dépensasb | e (
sociales éligibles) en vertu duquel ces Titres sont émis. Les Conditions Définitives peuvent renvoyer les
investisseurs vers |l a section pertinente du site Inte
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DESCRIPTION DE L'EMETTEUR

Histoire & évolution de 'Emetteur

L'Emetteur est un organisme paritaire créé par l'accord national interprofessionnel du 31 décembre 1958 afin de
gérer le régime d'assurance chémage. A cette époque, le champ d'applicatioméudiaggurance chdmage

était limité aux seules entreprises appartenant aux secteurs d'activité représentés au Conseil National du Patronat
Francais (CNPF). Il a été progressivement étendu a I'ensemble des professions du secteur privé. Les grandes
étapes deette extension sont les suivantes :

1959 Intégration des branches de lindustrie et du commerce représentées au
National du Patronat Francais (CNPF)

1967 Intégration de toutes les branches de lindustrie et du commeredfilition
facultative des établissements publics de caractére industriel et commercial

1974- 1977 Intégration du régime agricole
1979- 1980 Intégration des gens de maison et des assistantes maternelles
1987 Adhésion facultative révocable desllectivités locales et des établissements pu

administratifs, autres que ceux de I'Etat, pour le personnel non statutaire

1999 Adhésion facultative révocable des universités, des grandes écoles
établissements publics a caractére scientifefuechnologique

Raison sociale & nom commercial de I'Emetteur

La dénomination de I'Emetteur est "Union nationale interprofessionnelle pour I'emploi dans l'industrie et le
commerce Unédic'.

Lieu et numéro d'immatriculation de 'Emetteur

L'Emetteur est immatriculé auprés du Registre du Commerce et des SociétésisdsoBs le numéro
d'identification unique 775 671 878 RCS Paris

Constitution & durée de vie de I'Emetteur

L'Emetteur a déposé ses statuts au bureau des associations de la Préfecture de police le 23 janvier 1959 et a
commencé son activité le 5 févried59. Par la suite, 'Emetteur a été immatriculé au Registre du Commerce et

des Sociétés de Paris en date du 20 janvier 1994 pour une durée indéterminée.

Son exercice social commence f&jdnvier et s'achéve le 31 décembre de chaque année.

Siége socialforme juridique, législation régissant les activités de I'Emetteur, pays d'origine, adresse et
numéro de téléphone du siége social

Forme juridigue & siege social

L'Emetteur est une association de droit privé a but non lucratif constituée sous le dédariei du ¥ juillet

1901 relative au contrat d'association. L'Emetteur a été institué en application de l'accord national
interprofessionnel du 31 décembre 1958 créant un régime national interprofessionnel d'assurance chémage, signé
entre les organisations nationalekemployeurs et les organisations nationales syndicales de salariés
représentatives au plan interprofessionnel.

Les coordonn®es du si ge soci al de | 6E£metteur sont
+33 (0)1 44 87 64 00, siteternet : www.unedic.org.
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Législation régissant les activités de I'Emetteur

L'Emetteur est soumisu droit francais e¢n particulieraux dispositions de la loi difjuillet 1901 relative au

contrat d'association ainsi qu'aux dispositions du Codeadait et des conventions nationales viséeapces

relatives aux institutions d'assurance chomage et a I'assurance chdmage. Ces conventions sont applicables a tous
les employeurs du secteur privé.

L [

£metteur assure | a milassuraecachdmager e des textes relatif

Les conventions relatives aux institutions de I'assurance chémage

A la convention du 31 décembre 1958 succédérent la convention du 24 février 1984, puis celle du 22
mars 2001 relative aux institutions conclues pour une durdéterminée, qui ont maintenu les
institutions créées en 1958. La convention du 22 mars 2001 régit actuellement le fonctionnement interne
de 'Emetteur, en complément de ses statuts.

Les conventions d'assurance chémage

Depuis 1984, des conventions sbarance chdémage sont conclues pour une durée déterminée par les
partenaires sociaux en fonction notamment de la situation financiére de l'assurance chémage. Ces
conventions sont ensuite agréées par les autorités nationales compétentes en matierafitequdies

s'appliquent obligatoirement & I'ensemble des employeurs et salariés du secteur privé. L'Emetteur est
charg® de |l a mise en Tuvre de ces conventions d'as
La derniére convention relative a lindemnisation du chémamedate dul4 avril 2017 venant en
remplacement de la précédente convention en datd dwai 2014seraapplicable pour | 6essenti e
dispositionsa partir dul®" octobre 2017

Conformit® et prorogation de |l a convention dbéassur
La convention du 14 mai 20Msait a (i) renforcer la sécurisation des salariés dans leur parcours entre

empl oi et ch!'!mage, pour Jlutter contre | a pr®carit
débune mani re g®n®ral e, (ii i) siblesklieprpvbyiaithdtaenment es r g
de nouvelles regles relatives aux droits rechargeables et au cumul salaire / allocation chdmage.

Cette convention et le réglement qui y est annexé ont été agréés par arrété du ministre du Travail, de
| OEmp !l oi wetSocidluen date au 26 jgin 20614

Par décisioren datedu 5 octobre 2015 | e Co n s e i ltroisddd@gitianslu réglementganiéral

annex® “ la convention doé aeftvesr(ilpanoxcnmodalitds demécgpérationu 14 1
des trg-percus, (i) auxconséquencedes périodes non déclarées et (iii) a la prise en compte des
indemnit®s pruddhomales dans |l e calcul du diff ®r ®

Léannul ation des dewXi mpamit anes pmes Ul mmageamprse nt i on
effet immédiatemengt les dispositions correspondantes ont été supprimées ce qudel l es ne
| ®gal ement f ai r e.Edrévanche des digpdsitions rdagaes® meinft f ®r ® doi ndem
formant un tout indivisibleave | es autres dispositions ,B€onseh conve
doEtpartonsonc® | 6anhGhgt ®mant oda)apartd éuttenars 20b6poeim t i o n
permettre de prendre | es mesur swangeehdtmegd t ant | a con

Les partenaires sociaux se sont ainsi réunis le 18 décembre 2015 afin de mettre la convention du 14 mai
2014 en conformit® avewr Vunendudebagrégnenme lascoriventiomCétavenant
avenant a été signé 18 décembre 2016&t est entréen vigueur le € mars 2016.

La convention dbébassurance ch®mage du 14 maf 2014 a
juillet 2014 au 30 juin 20l1dd6asesr mrecarchk! ddagppdor
par d®cr et en Conseil doEt at en | 6absence dbéaccor
nouvelle convention dbéassur ance -20hd Qodegda travateta appl i c
d®f autt edtdbwmwamwcord entre | es partenaires soci aux, | €

12 j0urnal Officiel de la République FrancaiséORF n°0146 du 26 juin 2014
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chémage ont été déterminées conformément aux termes du Décret +8620d6 29 juin 2016auquel a
été substitué le Décret n° 208669 du 13 juillet 2016relatif au r ®gi me dbdassurance

travaill eurs i nvol qauipevoitla prerogationpdars le® sersidorbea mguéuoau

30 juin 2016 et ~© | 6exception des dispositions ou
d 6 a mtoh, ide la convention du 14 mai 2014 et du reglement général annexé a ladite convention,
jusqud” | dentr ®eportamta g/ri @mesrutr durne armadfuvedl | e convent

convenue entre les partenaires sociaux
Adoptiondelc onventi on doaduddavria2dk’re ch?! mage

Une convention dbéassurance ch®'!mage a ®t® concl ue
convention dbéassurance ch®!mage du 14 avril 2017 ¢
I'emploi, de la formation professionnelle et du dialogue social en date du 4 mai 2017 en application
notamment des dispositions des articles L.52Q@2 L.542223 du Code du travail. La convention et les
textes annex®s d®ter mi nent dldeass smea amnrces chd affamlei c a tci
octobre 2017 pour une dur®e de 3 ans, jusqubau 30

Les principales modifications apport®es au r ®gi me
2017 concernaient notamment (i) le calculld® al | ocati on ch®! mage, gui ®t ai
nombre de jours travaill ®s, (ii) |'a modification ¢
de plus de 50 ans (échelonnée de 24 mois a 36 mois maximum pour les chémeurs de plus d@ib5 ans),

l e diff®r® sp®cifiqgue dobi ndemni s-Edaleso(rameaénde t88&a de v

150 jours),(iy | a cr ®ation doéune ¢ ont, dontlke tatxiestde O0X% @lpat i onn e
charge excl usi'¥et (v)daesuppréssionmé k@ ynedulation actuelle des contributions
patronales 7 | 6dassurance ch!mage pour |l es contrats

Le 18 juin 2019, le gouvernement a présenté aux partenaires sociaux un projet de réforme du régime
déassurancerohtemagédi n€erpvait dans |l e prolongement
2018771 du 5septembre 2018 pour la liberté de choisir son avenir professionn@écrites ciapres)

Les partenaires sociaux nd®t ant prépuals gopvernmementnau s u
détermitl es mesures dobéapplicat i oparddaen’®ORg/97me 26quileh s sur an
2019

Le d®cret du 26 juillet 2019 abroge I 6arr°t® du 4
2017 relatved 6 assur ance ch!mage ainsi que | es textes qu
n°2 du 14 avril 2017 a la convention du 26 janvier 2015 relative au contrat de sécurisation
professionnelle. Les dispositions du décret entrent en vigueur, pourdagpar t ddéentre el |l es,
I*novembre 2019 et sefFoowembrad®32l i cabl es jusqubdau 1

Adoption du R glement dobéassurance ch!mage par d®cret
Les modifications apportées par le décret n°2098 du 2quillet 2019 concernent notamment

0] Il e mode de <cal cul de | 6allocation ch®!mage, gui
travaillés mais sur le revenu mensuel moyen du travail,

i) 1la p®riode de travail mi ni memapouretm®&nm®f' i dideermpc
laquelle sera portée a 130 jours (ou 910 heures) au cours des 24 derniers mois qui précedent la fin
du contrat de travail pour les salariés agés de moins de 53 ans a la date de la fin de leur contrat de
travail (et au cours &e36 derniers mois pour les salariés agés de 53 ans éf,plus)

(i)  unajustement du systéme de rechargement des droits, lequel sera subordonné a la condition que le
salari® justifie dbébune dur®e dbéaffiliation au
travaill ®s (ou 910 heur es dctivievexdrcEds @&edeprensentat i tr e

13 e décret du 26 juillet 2018st ensuite venu pérenniser cette contribution exceptionnelle, initialement prévue pour une durée maximale de

3 ans (soit jusquoau I8taux des gmtrdbutibns &la chadgdl G6) e, mpel no ypeourrt a'nt4, 05 %
“Jusqu' " | 6entr®e en vigueur des nouvelles dispositioddsaidle Rugl em
retour ° | 6dempl oi (ARE) il fallait dravailélaemoissadB jaursis@t quatnevmois awooura i r e me n |

des 28 derniers mois dans la méme entreprise ou bien chez des employeurs différents (ou 36 derniers mois pour leg@essoarks a
ans et plus a la date de fin du dernier contrat de travail).
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la date de fin de contft

iv a dur ®e maxi male dbéindemnisation donnant | i eu
inférieure a 182 jours calendaires, ni supérieure a 730 jours calendaires. Pour les chgéseurs
déau moins 53 ans et de moins de 55 ans ° | a dz¢
port®e © 913 jours calendaires (et " 1 095 jour
ans),

(v la mise en pl ace ditd den30% (e coefficiepntale dégresaiviégle @7 des v
all ocations cht!mage ° <compter du 183 me jour d
dont | 6dancien salaire d®passe un certain montan

(vii I 61 nst aur a&imdde bonudhalus Bn fangtisntdtaux de séparatiod e | 6 empl oyeur
|l es entreprises de plus de 11 salari ®s dans | e:

contrats courts,

(vii I 6ouverture du droit N | 6 AREs g pourr les dravaillewssi n s s a
indépendants sous certaines conditions,

(vi) 1 a mise en place de nouvelles mesures dbéaccompe
de cumul ou en alternance empthibmage, et

ix) la r®®valuati on du Enetieyr adfimandementade Péteplai dedG%aon de |
11%

Dans le contexte de propagation du vi@iovid-19 et comptdenu de ses conséquences sur le marché du

travail, le décret n°202861 du 27 mars 2020e décret n°202®29 du 29 juillet 2020t le décret

n°20261716 en date du 28 décembre 2020rtant modification du décret n°20¥97 du 26 juillet 2019

ont respectivementeporté au € septembre 2020au F¥' janvier 2021 puis au ¥ avril 2021 la date
déentr®e en vigueur drepurnalerdda léferenGesservhie dedbasé auwdiculdeu s a

|l 6all ocation déassurance ch!mage. En vue du report
au1¢ avril 2021, la I'iste des p®riodes susceptibles dbé°tre
salaire journalier de r®f ®rence servant de base a|

également été ajustée.

Le décret n°202361 du 27 mar 2020ai ntrodui t , par ailleurs, des r ¢
cal cul de | a dur®e dobéindemnisation et du salaire
occasionnels afin de tenir compte gdes conditions s

Le décret A2020:929 du 29 juillet 20, tel que modifié par le décret20201716 du 28 décembre 2020,
prévoiten outrdes mesures suivantes

- lereportauYavrl2021 de | 6entr ®e en vigueummadlbom@taonnsm
les hauts revenus

- lamodificationdelad ur ®e mi ni mal e dbéaffiliation requise po
droits 7 | 6 a,sqsiest portée @ 4 mdis! travailige sur 24 mois, pour les travailleurs
priv®s d élafinpgdconirat dkdravadst intervenu a compter dff aolt 2020; et

- la lIliste des fonctions permettant de d®ter miner
ddassur an c éechricteris matermittents du spectacle travaillant dans mlentage
cinématographique).

Le décret n°2021716du 28 décembre 202 égalementiréles conséquences de la décision du Conseil
doEtat du 25 novembre 2020, d®cidant | é/87/dn26l ati on
juillet 2019 relatfau r ®gi me dbéassurance ch®'!mage concernant (|
référence, en tenant compte des jours non travaillés et (ii) le renvoi a des arrétés du ministre chargé de

| 6empl oi l e soin de d®t erqxienér dugutduxndees®eraratdid
au m®cani sme de modul ation de | a contribution db6a
modul ati on, ®l ®ments d®terminants de | a modul ati on
principe dd6®gal i t® et de subd®l ®gation ill ®gal e,

15Jquu'" |l 6entr®e en vigueur des nouvelles dispositionespaiu R gl e me
recharger ses droits.
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En complément du décret n°202@16 du 28 décembre 2020, les textes suivants prévoient un dispositif
de prolongation exceptionnelle des droits des de
indemnisatiorau cours de la période de crise sanitaire

- laloin® 20261379 du 14ovembre 2020 autorisant la prorogation de I'état d'urgence sanitaire ;
- | 6or donnai4izdurzBAnoveb?e®020 rétablissdrt s mesures doéurgence

revenus de remplacementmied n n ®s | &auw cobdeddtravaill;. 5421
- Il darr°t® du 9 d®cembre 2020 portant mesures dobu
menti onn®s ° -Pdwcodeida ltraial L .et5 4l26lar r ° t 2020 partant2 3 d ®cC €

modi fication de | 6arr°t® du 9 d®cembre 2020.

L Bmetteura publié la circulaire n°202@1 du 8 janvier 2021, portant sur le maintien de certaines
dispositions du réglement général annexé a la convention du 14 a#i0 17 et autres mesu.l
lies au Coviel9, afin de détailler les différents aménagements.

A I 6i ssue de | a r®union de concertation entre le g
2021 dans | e cadre der®giemameidaseur ancre®f mh Immea gdey,
annonc® | es principales orientations envisag®es ¢
nouveau report par voie de décret de leur entrée en vigaeudf' {uillet 2021 ou au T octobre selon le

caspour certainglispositifset © | 6 ®t ® 2-&@ud) ploair mil e beoemuisuvr e du n
ddbassurance ch!'!mage ~ | 6issue du processus de con

Document ddl nformati on

Evénements récents ppres a I'Emetteur et intéressant, dans une mesure importante, I'évaluation de la
solvabilité

Léempl oi af fili ® “progress® gie2d0.0a0nemploien A019Neprésane progressioren
2018 (+163.000 emplois, soit 3,9%) et en2017 (+330.000 emplois, soit-1,7%). En parallele]le nombre de
ch®meurs indemni s ®s apmgresdé deA+d,2et 208 apcesunecsthbilisatiog en 2018 et

une progression de +0,5% en 20Chaque mois, environ2mi | | i ons de demanoyeer s doe
®t ai ent indemni s®s p a9(souréedls amplaidonnées CUEh finaleneoiskerance2 0 1
entiere)

La progression modéréde la masse salariakt la faible augmentation dm o mbr e de demandeu
indemnisésontr ®d u i t l e d®ficit 2mi IlldiAasrsdusr aé canuer2dsiillimas e 2 0 1
débeuro8:en 201

rs

- Les char ges dugmeht@er?2 3dD¥%Wenomas o nt

1+201% pour | 6 Al luo craettioounr i AREal i 6deempal o i
1 + 6,08 %pour les autres allocations

- Le produit des contributiongrincipalesa fortement diminuéle-34,58%pr i nci pal ement sous |
hausse de la masse salariale affiliee26d9 (+ 3,1 %) et dela dynamique de la CSG sur les revenus
déactivit® plus f.orte qubdattendue (+3, 4%)

Lo®cart ent r eleslalctionsa@ls autrésichatges teohgaes (hors contributiode Péleemploi)

estéquilibrépour 20B.Apr s prise en compte de |l a contribution de
Péleemploi (3,521mi | | i ar dsd @vooel uurtoiso)n des c h &stenagsgmehmtioryde®Bot i on t e
entre 208 et 20D. Le r®sultat de gestion tech®al6edemilliareéd st e dOof
doeuros, en am®liorations asmawrRR2flaitli viemeths added®dscit d
Notation de | 0E£metteur

L'Emetteur fait I'objet d'une notation Agperspectivestablg par Moody's Investors Service Limited &A
(perspectivenégative par Fitch France S.A.S. |l est précisé gegdgence de notationFitch France S.A.®t

Moody's Investors Service Limitegvaientd ® gr ad ® | a n ot ,adspectivemethiie 18 ldézdintre t t e u r
2014 et le 22 septembre 2015 | 6i nstar de | a d®gradation decesl a not e

16| esélémentsal essus concernent | dexercice 2019 rest |lnest i e ro@pvioid®ans ec a@mp
section «Développements Récenti-apres).
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agencs. Les notes a court ternfe1l (délivrée paMoody's Investors Seise Limited) etF1+ (délivrée par Fitch
France S.A.9 sont restéemchangées.

Apercu des activités de I'Emetteur

Principales activités de I'Emetteur

(A)  Objet social de I'Emetteur
Aux termes de l'article 2 de ses statuts en dagldanvier 2017I'Emetteur a pour objet :
(1) de g®rer ou de financer tout dispositif déinde
pr®vention de | a perte 0 earforrhadian sur |d plan medianad ¢ti en d &

d
plus g®n®r al ement tout dispositif relatif ~ | be

(2) de procéder a toutes études et recherches dans le domaine de I'emploi sur le plan national et
international ;

(3) d'assurer les liaisons nécessaires avec les serpidglics, les organismes et les instances,
notamment les instances paritaires régionales dont l'activité concerne I'emploi et de leur apporter,
en tant que de besoin, sa collaboration ;

(4) de communiquer aux instances paritaires régionales les orientatipredre en compte pour

| 6application de | a r ®gl ement ati on débassuranc
informations et plus généralement tout élément utile a la réalisation de cette mission et au suivi des
mi ssions d®| ®g u ®esrarwaickbmage ®r at eur s de | 6as

(5) de répondre aux sollicitations des instances paritaires régionales et y apporter, le cas échéant, les
suites nécessaires :

(6) de prendre, dans le respect des dispositions de la loi n*IZ2Z®8u 13 février 2008 relative a la

r ®f or noer gchenils@ti on du service public de | dempl o
retour ° | 6emploi des travailleurs involontaire
(7) dobéass uaveirs, dvei st out e personnes nbayant paws | a qu:

r ®gi me d-chédreaga) dewant toete juridiction ;

B8 de sbdbassurer de | a bonne application par tout n
d o nUWnédicléu i confie |l a mise en Tuvre ;

(9) de promouvoir la qualité des services offerts aaxailleurs involontairement privés d'emploi et
aux entreprises ;

(10) ddacc®der " | densemble des informations nominat
Toqui | 6Un®dic a confi ® un mandat ouiquesa d®| ®g a
de controle ;

(11) déapporter son expertise, en particulier sur I
membres du service public de | 6empl oi

(12) deg®r er tout r®gi me et tout fonds n®cessaires
seront dévolues par la loi, par décret, par accordpddsnaires sociaux ou peonventionavec

tout autre organi sme et denmmentatiens. A eet effél, @lle gssugee ~  a g
|l uni t® ®conomique, juridique et socialé de cha
Les statuts de I'Emetteur ont été modifigsar d®ci si on du Consei l déadmini
2012 envuede permettre | eur adaptation 7 l a nouvelle

(naissance de P6le emploi, disparition du Groupe paritaire national de suivi etc.).
(B) L'Emetteur gére (i) le régime conventionnel et paritaire d'assurance chom@jel'autres dispositifs
conventionnels.

(1) Le régime conventionnel de I'assurance chémage

55



L'assurance chdbmage

Le régime d'assurance chbmage mis en place par I'accord national interprofessionnel du
31décembre 1958, est un régime conventionneht des principes sont fixés par la loi.
L'Emetteur gére paritairement les dispositifs conventionnels d'indemnisation des salariés
involontairement privés d'emploi en France.

L'assurance chdmage indemnise les salariés involontairement privés d'emphtisfonts

a des conditions d'age et d'une activité antérieure ayant donné lieu a versement de
contributions d'assurance chémage. Les allocations d'assurance chémage sont calculées sur
la base du salaire brut moyen des douze (12) derniers mois du salat@tavement

privé d'emploi. La durée de versement est déterminée en fonction de la durée de l'activité
antérieure ayant donné lieu a affiliation au régime d'assurance chémage et I'age du salarié
privé d'emploi.

A l'origine, le régime d'assurance chdmate concernait que les entreprises membres d'un
syndicat professionnel. Toutefois, par étapes successives, il a été étendu a I'ensemble des
entreprises du secteur privé et est devenu aujourd'hui un régime interprofessionnel. C'est un
régime de base oblig@re : tous les employeurs du secteur privé doivent s'affilier a
l'assurance chémage pour I'ensemble de leurs sélariés

L'assurance chdmage est financée par les contributions obligatoires des employeurs et des
salariés au nom d'un principe de solidarjirofessionnelle. Ces contributions étaient
recouvrées par Pble emploi pour le compte de I'Emetteur. Depufs jendier 2011, le
recouvrement des contributions dbéassurance
compte de | 0£metteur pafrl Cesiredssooreessord géréésparr ®s e a
I'Emetteur. Leur montant, fixé par les partenaires sociauns da convention da4 avril

2017relative a l'indemnisation du chémage, évolue en fonction des dépenses a couvrir.

Les contributions servent a financer les allocations versées aux salariés privés d'emploi
ayant suffisamment contribué. En application de l'article L. 82#22lu Code du travail,

10% de ces contributions sont versées a Bdlgloi pour ses dépenses de ftimenement

et d'investissement et ses interventions en vue du reclassement des travailleurs privés
demploiLe d®cr et du 26 juillet 2019 porte Il e t
financement de Polemploi a 11%.

Le taux des contributions a di&é par la convention du 14 avril 2017 a 6,40 % (réparti a
raison de 4 % a la charge des employeurs et de 2,40 % a la charge des salariés), auquel

sbajoute pour | a dur®e de | a dpéranmiggapailon une
Décret du 26 julet 2019)de 0,05 % a la charge exclusive des employdugrsiécret du 26
juillet 2019 fixe | e taux des contributions

| 6art i c-9duCdde dufravadl 2 4,05%.

La loi de financement de la sécurité sdei pour 2019 a supprimé les contributions
sal ariales ~ | 6as s ur®anvierc2018, iempiecéee parunedractopt er d
de la « CSG activité ».

Afin de s®curiser | e financement de ces S L
financementd e |l 6Emetteur, |l es me mbr e @pprabvéla Bur eau
conclusion des conventions suivantes :

- une convent i etfPbleaem@opour edcAdreo le gersement de la part de
« CSG activité » en remplacement de contributions salarialesi, gire le suivi des
données sur la masse salarialgant été conclue &3 janvier2019; et

- uneconvention avec | 6Acoss, | a Caisse centr
sur le financement des allégements générayant été conclue le 23 janvier 2019

9 Art. L. 542213 C. Trav.

10|_e

transfert de r ecouvr e-ohémage résdte des dispositons oepld la 200Belu 113 faier 2008. a n c e
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Léencadrement de | a compensation financi r
spécifiquessu | es contri buti ons paétéornalisélaexsermgsd as s ur
ddédune conv el®3 marn20ldeeo lesisarvices ministériels compétents.

Afin de permettre a Pdle emploi d'assurer la continuité des missions précédemment

exercéespar les institutions d'assurance chémage, deux conventions de service ont été

conclues en date du 19 décembre 2008 entre I'Emetteur et Pole emploi relatives au service
de l'allocation d'assurance chémage et au recouvrement des contributions a titoér&ransit

Dans ce cadre, 'Emetteur prescrit, notamment a Péle emploi, les régles relatives a

Il *"indemnisation du ch!mage et met en Tuvre |
définie par les partenaires sociaux. Pour ce faire, 'Emetteur élabopedesiptions et

diffuse notamment des circulaires, des instructions, des imprimés et des formulaires de
fonctionnement nationauX. suit, en outre, le contentieux sur des questions de principe et

geére les finances et la trésorerie du régime d'assurhdosage.

En vue de simplifier les démarches des employeurs dans le cadre du paiement des
contributions d'assuranadhdmage, en réduisant notamment le nombre de leurs déclarations
et de leurs interlocuteurs, ces conventions de service ont par la suite été reprisés d
cadre d'une convention quadripartite en date du 17 décembre 2010 entre I'Emetteur, Pdle
emploi, I'AGS et I'Acoss et relative au recouvrement des contributions et cotisations dues
par les employeurs. Les missions de I'Emetteur telles qu'évoquéasaguaphe précédent

sont reprises et détaillées au sein de cette nouvelle convention.

Cette convention détaille également les conditions en vertu desquelleenfitE et

I'Acoss assurent le recouvrement, pour le compte de I'Emetteur, des contribuisnsud

titre du régime d'assuranchdmage et des cotisations dues au titre du régime de garantie
des créances des salariés, ainsi que le service de l'allocation d'assurance aux demandeurs
d'emploi.

Le Contrat de sécurisation professionnelle

Danslecdr e de | daccord national interprofessior
893 du 28 juillet 2011 pour | e d®vel oppement
professionnels, les partenaires sociaux ont adopté la convention du 19 juilleeRdi/e

au contrat de sécurisation professionnelle (Q8Bt la duréewit®t ® pr or og®e j us
31 décembre2014), dispositif venant en remplacement de la convention de reclassement
personnalisé et du contrat de transition professionneleCSP estlestiné a assurer un
accompagnement et une indemnisation spécifiques aux salariés licenciés pour motif
®conomique en vue de favoriser un recl asseme

Les partenaires sociaux ont décidé, danslecadre@daccor d nati onal i nter
8 d®cembre 2014 conclu pour deux ans, de rec
de sécurisation professionnelle

Le CSP est applicable aux procédureslidenciement pour motif économique engagées

dans les entreprises qui ne sont pas soumises au dispositif du congé de reclassement
(entreprises dont | 6effectif tous ®tablissen
entreprises en redressementouliqd at i on judi ci aire sans condi't

Les ®volutions concernent not amment | a r ®d
professionnellepri ma @&au®aetcbassdsdmeant et | a mi
de "CSP glissant" pour prendre emmpte les périodes de travail ou endoédargissement

des conditions de reprise dbébempl oi

L &ccord national interprofessioreektétransposé dans une nouvelle convention relative au
CSP en date du 26 janvier 201l%5ui est entrée en vigueur e ¥évrier 2015 Les
partenaires sociaux ont condkl 31 mai 2018un avenant (Avenant 8f prévoyant une
prolongation de la convention du 26 janvier 2015, qui continuera ainsi de produire ses
effets jueadau 30 juin

Les partenaires detacGB antsighé, le 8 jdneiec 2020 tniavemant
n°5 a la convention du 26 janvier 2015 relative au contrat de sécurisation professionnelle
afin de mettre en conformit® | adite convent.
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en vigueur. Le contratde sécurisation professionnelle conserve toutefois certaines
sp®cificit®s (i.e. l es conditions doéaffiliat
modalités de calcul du salaire de référence ou la mesure de dégressivité).

Compte tenu du report de | 6entr®e en vVviguel
déassurance <ch!®! mage, la mise en conformit®
sécurisation professionnelle est égaleneportée

Les autres régimes

L'Emetteur remplit également d'autres missions pour le compte des tiers dans le cadre de
conventions de gestion avec |'Etat et I'AGS (Association pour la Gestion du régime d'assurance des
créanciers des Salariés).

- La conventiorlUnédic-AGS

L'AGS, organsme patronal financé par les entreprises créé début 1974, assure le paiement
des créances résultant du contrat de travail en cas de redressement ou de liquidation
judiciaire de l'entreprise.e 18 décembre 1993na convention de gestion a été conclue
ente I'AGS et 'Emetteur, qui est chargée du recouvrement des cotisations, de la mise a
disposition des mandataires et administrateurs judiciaires des fonds nécessaires, de la
récupération des sommes avancées et de la tenue de la comptabilité de cesspération

La convention a ®t® r®sili®e | e 27 juin 20:
d®cembre 2019. Les n®gociations engag®es pou
étant toujours en cours, un accord de prorogation de la convention de gestaia do 18

décembre 1993 a été conclu entre I'AGS et 'Emetteur le 19 décembre 2019.

Léaccord de prorogation pr®voit | a poursuite
nouvelle convention entre les parties ainsi que la prorogation de la tonveln 18
d®cembre 1993 et de ses di ff®rents avenant

convention.

Les membres du Bureau de | 6Emet tontvalidélapar d®c
prorogation de | a convent i otout&rpowseivahtdes j us q u 6
travaux vi sant | a conclusi on ddédune nouvell
déexercice de |l a solidar i taRordde prazagationni2en ent r e

date du 18 juin 2020)

Les membres du teBrupardgaisiondea date G déeembre 2020mnt
validéune nouvello r or ogati on de | a c¢ 80nNunedRl jaccarddact uel |
prorogation n°3 en date du 18 décembre 2020).

- La convention Etatnédicsur lindemnisation du chémage pdrtie

Face aux difficultés économiques rencontrées par les entreprises, un dispositif alternatif au
chémage partiel dit d'activité partielle a longue durée a été mis en place. Ce dispositif peut
prévoir le versement, par voie de convention d'activit¢ patielf'allocations
complémentaires de chdmage partiel aux salariés subissant une réduction d'activité en
dessous de la durée légale ou conventionnelle du travail pendant une période de longue
durée, avec des contreparties en matiére de maintien dans l'ernhplei formation. Le

financement conjoint de ces allocations est assuré par l'entreprise, I'Etat et le régime
d'assurance chémag€e dernier participe au financement de ce dispositif a hauteur

maxi mal e de 1(radhtantmduduél iumenesivelappe coémpentaire de 80

millionsU avait®t ® aj out ®e p avacrl'objedifadi@vited® au n2xinmiug Jdes
licenciements économiques dont il aurait & assumer la chartgdela du 31 décembre

2012, | 6activit® partielle del dengee |dem®el
antérieure La participation de I'Etat s'ajoute a celle existant au titre de l'allocation
spécifiqgue de chdmage parti®le pui s |l a cr ®ation du nouveau d
visée ciapres, le dispositif est financé auntier8 3 %) par | 6Un®di ¢c et del
| 6Et at .

- Di spositif provi soir e« activiécrddiite pour@ nmiatiert ene | | e ¢
emploi »
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Loarti cla@nZ®B373ddu 17 jain 2020 prévoyant « diverses dispositions liées a

la crisesanitaire, " dédautres mesures -Unirdgentes
I 6Uni on e acrésp ®@mpten du©ljgillet 2020,un nouveaudispositifprovisoire
déactivit® partielle sp®cifique d®nomMmM® ¢ a
pourlesentrepri ses soumises ~ une baisse durabl
pas menacéd.e décretn°2020926 du 28 juillet 2020 relatif awdit dispositif spécifique

dédacti victo®n dpiatritanend el a dispgostitE en Tuvre de ce

l a conclusion dobéun acc dtadatecde début @at i f com

dur ®e dbéapplicat i odesattivitedet salpriéscorcarnés parge®c i f i c
dispositif, la réduction makmaled e | 6 h o r a ilasengademetst en matiexe | ,
doéoempl oi etetlebmo d @lr ma®3$ o ded brgahisationsasyndioalas

de salariés signataires et des institutions représentatives du personnel

Cet accord doit étre approuvé par le préfet dudieli mpl ant ati on de | 0G
concerné.
ades engagements de; maintien dans | 6empl oi

Ce dispositif est applicable pour une durée de 24,moissécutifs ou ngrsur une période
de référencale 36 moisconsécutifset est limité aux accords transnmeur validation a
| 6autorit® administrative, au plus tard | e 3

Dans ce cadre, la réduction du temps de travail des salariés est limitée a 40% de la durée
légale etl @demnisation est portée a 70 % de la rémunération horaire brute de ®férenc

(l'imt®e ° 4,5 Smic). Léall ocation dbéactivit
selon | es cas, ° 60 % (accords transmis ~ |8
% (accords transmis ° | 6admi niasr@émuadratioon apr

horaire brute de référence (limitée a 4,5 Smic)

Un avenant n°1 en date du 18 décembre 2020, a la conventiedrigtdic du ' novembre
2014, d®t er mine | es modal it ®s de financemenit
contexte liéau Covid19 et de ses conséquences sur le marché du travail.

L6Un®dic prend en charge 33% de | d6allocati ot
pris en charge par | 6Et at .

Laloi n° 20201576 du 14 décembre 202@ financement de la sécurité soeipbur 2021

proroge © compter du ler janvier 2021, l e r®gin
VI)etde | i ndemnit® compl ®mentaire vers®e par
partielle au titre des p®riodes dbéempl oi de

59



Organigramme
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L'assurance chdmage est un régime de protection dont les régles sont adoptées par les partenaires sociaux. La
gestion de ces regles conventionnelles a été confiée a I'Emetteur.

L'Emetteur, organisme paritaire de gestion de l'assurance choassyee par ailleurs, pour le compte des
partenaires sociaux, un role d'étude et d'expertise sur les sujets relatifs a I'emploi et au chdmage. A cet effet, |l
fournit aux partenaires sociaux ou a ses instances gestionnaires les éléments d'analysentbesdsagoour
élaborer leurs projets et conduire leurs travaux (production d'indicateurs, études, enquétes, simulations,
chiffrages, équilibre technique et évaluations, prospective dans le domaine de l'indemnisation, etc.).

(A) L"E£metteur et | 6Acoss
Dars le cadre de la loi n°206B26 du 13 février 2008 relative a la réforme de I'organisation du service

public de | "'"emploi, |l 6Acoss et |l e r®seau des Ur ss;
des cotisations et mager pbuti dtunécathapde uldeAh@®. c h?

La phase de mise en Tuvre a ®t® ent®rin®e par | a
empl oi , | 6 AGS et | 6Acoss en date du 17 d®cembre
recouvr ement des contributions et cotisations pour | e

de la branche de recouvrement.
(B) L'Emetteur et Pole emploi

La loi n°2008126 du 13 février 2008 a organisé la fusion de I'Agence nationale pour I'd/NIBE) et
le réseau opérationnel de I'assurance chdmage (les Assédic et Garp) et a prévu la création d'un nouvel
établissement public dénommé Pdle emploi. Cette nouvelle institution a été créée le 19 décembre 2008.

Pble emploi est doté de la personnatitgrale et de I'autonomie financiére. Il est chargé d'assurer, pour le
compte de I'Emetteur, les missions du service public de I'emploi qui comprend le placement,
l'indemnisation, l'insertion, la formation et 'accompagnement des demandeurs d'emploim&ordnt

aux dispositions de l'article L. 53112du Code du travail, les six (6) missions du Péle emploi consistent
a:

(1) prospecter le marché du travail, développer une expertise sur I'évolution des emplois et des
qualifications, procéder a la collectesdoffres d'emploi, aider et conseiller les entreprises dans
leur recrutement, assurer la mise en relation entre les offres et les demandes d'emploi et participer
activement a la lutte contre les discriminations a I'embauche et pour I'égalité profeksionnel

(2)  accueillir, informer, orienter et accompagner les personnes qu'elles disposent ou non d'un emploi, a
la recherche d'un emploi, d'une formation ou d'un conseil professionnel, prescrire toutes actions
utiles pour développer leurs compétences psideselles et améliorer leur employabilité,
favoriser leur reclassement et leur promotion professionnelle, faciliter leur mobilité géographique
et professionnelle et participer au parcours d'insertion sociale et professionnelle ;

(3) procéder aux inscrins sur la liste des demandeurs d'emploi, tenir-©gléejour et assurer a ce
titre le contréle de la recherche d'empiloi ;

(4) assurer pour le compte de I'Emetteur, le service de l'allocation d'assurance et pour le compte de
I'Etat ou du Fonds de sotidté, le service des allocations de solidarité, de la prime au retour a
I'emploi, de la prime forfaitaire ainsi que de toute autre allocation ou aide dont I'Etat lui confierait
le versement par convention ;

(5) recueillir, traiter, diffuser et mettre k& disposition des services de I'Etat et de I'Emetteur les
données relatives au marché du travail et a I'indemnisation des demandeurs d'emploi ; et

6) mettre en Tuvre toutes |l es actions qui 1 ui sonf
I'Emetteur en relation avec sa mission.

Le recouvrement des contributions a été assuré a titre transitoire par P6le emploi et est désormais confié
aux urssaf (voir edessus).

L'Emetteur prescrit les régles relatives a l'indemnisation du chémage et aux aides éventuelles négociées
par les partesires sociaux. Ces prescriptions sont transmises a Pole emploi en vue du versement, pour le
compte de I'Emetteur, des allocations aux demandeurs d'emploi ayant été affiliés a I'assurance chdmage.
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L'Emetteur définit, précise et transmet également les fpésas nécessaires au recouvrement des
contributions des empl oyeurs et des sal ari ®s et
conventionnels.

L'Emetteur s'assure de la conformité de la réalisation de ses prescriptions par P6le emplagativ@appl
de la convention tripartite pluriannuelle signée entiaddic I'Etat et Pole emplé&i.

Une nouvelle convention tripartite a ®t® sign®e

| 6£metteur de d®finir |eeemplodbpourlesnproahtines ansesg20022).t ®gi qu e
Ces orientations rpondent " une volont® forte o
déacc®l ®rer |l es recrutements des entreprises et d
d 6 e onpeh répondant de facon plus réactive a leurs besoins et en agissant sur le développement des

comp®t ences afin de pr®venir | 6®l oignement durabl €
orientations stratégiques sont ainsi fixées dans ce adddte emploi :

-acc®l ®rer et faciliter | e retour | 6empl oi du
personnalisation et | 6intensification de | 6accomp
parcours ;

- lutter plus efficacement conttes difficultés de recrutement des entreprises, en répondant de maniére
personnalisée et réactive aux besoins des entreprises, notamment des petites et moyennes entreprises
(TPE-PME) ; et

- développer et valoriser les compétences etjlesal i f i cati ons des demandeurs
les recrutements, en proposant notamment des formations plus pertinentes, plus personnalisées, plus
lisibles et plus rapidement accessibles.

Par ailleurs, I'Emetteur est le principal contributeurbdidget de Péle emploi avec un financement a

hauteur de 10% des c¢ onx348miliardsiero20E 3 44%milliardseeis 208ed 6 e nvi r O
3,521 milliards en 20192 Le décret n°2019 97 du 26 juill et 2019 relati
chémagee s t venu majorer déun point cette contributic
| accompagnement des demandeurs dobéempl oi

Les membres du Bureau de | 6Emetteur ont approuva®,
projet de conventonranuel | e de tr ®sorerie entre | 6£metteur e
mont ant et l es modalit®s de versement de | a parti
2020. La contribution devrait2&26,®ditenwimm50m|llmmsV|ron
débeuros de plus par rapport " 2019, cette dotati
conform®ment ~ | 6a79i7crel 3atdfi d®cr®gi mA2A@DHASsSsuranc

L'Emetteur et les inahces paritaires régionales

L'article L. 531210 du Code du travail, dans sa rédaction issue de la loi n*2ZZ®8u 13 février 2008
relative a la réforme de l'organisation du service public de I'emploi, instaure des instances paritaires
régionales auein des directions régionales de Péle emploi. Ces instances ont pour mission de :

(1) rendre un avis sur la programmation des interventions de Péle emploi au niveau territorial ; et
(2) veiller a I'application de la convention d'assuracto@mage.

La convention pluriannuelle prévue a l'article L. 5&18u Code du travail, signée entre I'Etatn&dicet

Péle emploi €18 décembre 201grévoit que, dans le cadre de leur role de veille de la bonne application

de la convention d'assurance chémage, les instances paritaires régionales peuvent exercer un role d'alerte
auprés de 'Emetteur. Par ailleules instances paritaires régionalesipont s'adresser aux services de
I'Unédic "en cas de difficultés d'interprétation de la réglementatierfagsurance chdmaget de ses
accords d®bapplication

Considérées comme la déclinaison territoriale des partenaires sociaux gestionnaires m@ackassu
chémage, les instances paritaires régionales se sont vues préciser leurs missions par la convention du 19
février 2009 la convention du 6 mai 20%k la convention du 14 mai 20{ille que modifiég relatives a

LAt L. 53123 C. Trav.
12 Art. L. 53127 et L. 542224 C. Trav.
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l'indemnisation du chémage ¢turs textes d'application. Elles se substituent ainsi, en partie, aux
commissions paritaires et aux bureaux des Assédic.

L'Emetteur coordonne l'action des instances paritaires régionales et les accompagne dans l'exercice de
leur mission.

Filiales de 'Emetteur
L'Emetteume détient aucune filiale.
Organes d'administration et de direction

Description & composition des organes d'administration et de direction de I'Emetteur

L'Emetteur est une institution paritaire caractérisée par une égale représentain da ses instances de

gestion entre les représentants des organisations nationales représentatives d'employeurs et les représentants des
organisations interprofessionnelles nationales représentatives des salariés. Il est administré par un Conseil
d'administration et un Bureau. La Direction générale de I'Emetteur est assurée par un Directeur général.

(A)  Description des organes d'administration et de direction de I'Emetteur
(1) Le Conseil d'administration

Le Conseil d'administration comprend de fagamitaire un collége d'employeurs et un collége de
salariés ayant chacun vingihg (25) représentants.

Le college d'employeurs est composé du Mouvement des Entreprises de France (MEDEF), de la
Confédératiodes PME(CPME) et de I'Uniordes entreprisede proximité(U2P).

Le college de salariés est composé de la Confédération Francaise Démocratique du Travail
(CFDT), la Confédération Francaise de I'Encadrerm&dnfédération Générale des Cadres (CFE
CGC), la Confédération Francaise des Travailleurs Chrétiens (CFTC), fadémation Générale

du Travail (CGT) et la Confédération Générale du Trdvaibrce Ouvriére (CGFO).

Le Conseil d'administration a, pour les opérations se rattachant & l'objet social de I'Emetteur, les
pouvoirs les plus étendus. Il pengtamment, établir tous réglements intérieurs pour l'application

des statuts de I'Emetteur, procéder aux modifications des statuts, appliquer ces statuts et
réglements aux cas particuliers qui pourraient se présenter, gérer les ressources de l'association,
ainsi que tout fond d'aide aux travailleurs privés d'emploi. Le Conseil d'administration exerce
ainsi, aux termes des statuts, les attributions habituellement dévolues aux assemblées générales de
sociétés.

(2) Le Bureau

Le Bureau est constitué de facparitaire d'un maximum de dix (10) membres choisis par le
Conseil d'administration tous les deux (2) ans parmi ses membres. Il est présidé dans le cadre d'un
mandat de deux (2) ans alternativement par un représentant des organisations nationales
d'employeirs et un représentant des organisations nationales syndicales de salariés.

Le Président, et a défaut un deuxieme ou un troisieme-pfiesEdent appartenant au méme
college, assure le fonctionnement régulier de I'Emetteur, conformément aux statut®set a s
réglements. Il préside les réunions du Bureau et du Conseil d'administration, signe tous les actes,
délibérations ou conventions, représente 'Emetteur en justice et dans les actes de la vie civile.

Le Bureau prend toutes les mesures nécessaires darmionnement administratif de 'Emetteur,
veille & lI'expédition des affaires courantes, exerce les délégations que peut lui confier le Conseil
d'administration et nomme le Directeur général.

(3) Le Directeur général
Le Directeur général de I'Emettetmommé par le Bureau, est en charge du bon fonctionnement

des services de I'Emetteur. Il exerce ses fonctions et représente I'Emetteur dans le cadre des
délégations de pouvoirs qui lui sont confiées par le Bureau. Il conclut des conventions et accords
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collectifs du travail ayant vocation a s'appliquer a I'ensemble des personnels du régime et préside
les réunions des instances représentatives du personnel.

(4)  Le contrdleur d'Etat

Le contrdle de I'Erpetteur est exercé par un contréleur d'Etat qui siégenaail@'administration
et au Bureau de 'Emetteur avec voix consultative.

(B) Composition des organes d'administration et de directiofetteur
(1) Conseil d'administration
- Collége employeurs composant le Cond&itiministration
MEDEF

Membres titulaires Membres suppléants
M. Henri BEDIER

Mme Sophie SEBAH M. Stanilas BETOUX
M. Xavier THOMAS M. Nicolas CUVIER

M. Michel FARDIN M. PierreYves DULAC
Mme Monique FILLON M. Stephan GALY

M. Piere MARIN M. Frédéric LLORCA
M. Hubert MONGON M. Thibault PIRONNEAU
M. PierreMatthieu JOURDAN M. Yannick PELLETIER
M. Eric LE JAOUEN M. Wilson PIQUES
Mme Florence BUISSONINCENT Mme Marie Annick

M. Thierry MICOR RAMBAUD

M. Francois MIGAYROU

Mme Elisabeth TOMEGERTHEINRICHS

M. Jacques VESSAUD

Mme Sophie MONESTIER

M. Dominique BOUQUET

CPME

Membres titulaires Membres suppléants
M. Eric CHEVEE M. Sebastien ARCHI
M. Florian FAURE Mme Valérie MONIER
M. JeanMichel POTTIER Mme Manon LEDEZ
M. Loys GUYONNET M. Thierry GREGOIRE
M. Jean Michel GAUTHERON

uzp

Membres titulaires Membres suppléants
M. Christophe DESMEDT M. Pierre BURBAN

M. Michel PICON M. Marc SABEK

M. Patrick MIAS

- College salariés composant le Conseil d'administration

CEDT

Membres titulaires Membres suppléants
Mme Marylise LEON M. Amor GHOUMA
Mme Patricia FERRAND Mme Chantal RICHARD
M. JeanLuc MICHEL M. Thierry BAILLEU

Mme Géraldine CORNETTE
Mme SéverinecGARANDEAU-MARTIN

CFEi CGC
Membres titulaires Membres suppléants
M. Didier DERNONCOURT M. Michel DAVRIL

Mme Christine DEBOLD

M. JeanFrancois FOUCARD
M. Paul HOUSSMANN

M. Franck MIKULA
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M. Bertrand MAHE

CFTC

Membres titulaires

M. Martial GALOUZEAU DE VILLEPIN
M. Eric COURPOTIN

M. Yves RAZZOLI

M. Claude GRATEAU

Mme Dominique BERNARD

CGT

Membres titulaires

M. Stéphane FUSTEC
M. Denis GRAVOUIL
Mme Kheira BOULOU
M. Philippe TIXIER
Mme Muriel WOLFERS
M. Bruno BOTHUA

FO

Membres titulaires

M. Michel BEAUGAS
Mme. Nathalie CAPART
M. Nicolas CARMI

Mme Francgoise CHAZAUD
M. Arnaud PICHOT

Membres suppléants

Mme Maryse FOURCADE
Mme Audrey IACINO

Mme Noélle BRISINGER

Membres suppléants
Mme Léa WALKOWIAK
Mme Claire LALANNE

Membres suppléants

M. Michel CAMERA
Mme Laure DOUCIN
Mme Myriam BARNEL

Monsieur Eric LE JAOUEN est le Président du Conseil d'Administration de I'Unédic.

Madame Patricia FERRAND estaVice-Présidente du Conseil d’Administration de I'Unédic.

Les membres du Conseil d'administration de I'Emetteur peuvent éteetgsnau siége de I'Emetteur, 4

rue Traversiére, 75012 Paris, France.

(2) Bureau

M. Eric LE JAOUEN- MEDEF

Mme Patricia FERRAND CFDT

M. JeanMichel POTTIERI CPME

M. Eric COURPOTINi CFTC

M. JeanFrancois FOUCARD CFE- CGC
M. Michel PICONi U2P

M

. Michel BEAUGASI FO
M. Denis GRAVOUILT CGT
Mme. Elisabeth TOMEGERTHEINRICHSI MEDEF
M. Hubert MONGONi MEDEF
Direction générale

®)

Président
1¢Vice-Présidente
2émeV/ice-Président
3¢mevjce-Président
Trésorier
Trésorier- adjoint

Assesseur
Assesseur
Assesseur
Assesseur

Les membres du Bureau réunis le 26 mars 2020 ont désigné Monsieur Chrig&ifETIE comme

nouveau Di

r e ct e u rConmb@nmemantalix détisions diednme®lords du. Bureau en date du

28 avril 2020, Monsieur Christophe VALENTIE a pris ses fonctienks juin 2020.

M. Rémy MAZZOCCHI exerce la fonction de Directeur Général adjoint de I'Emetteur

Les membres du Bureau et de la Direction Générale de I'Emetteur peuvent étre contactés au siége de

I'Emetteur, 4 rue Traversiére, 75012 Paris, France

Contréleur d'Etat

4)

Le controle de I'Emetteur est exepair M. Laurent MOQUIN
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Rémunération globale des membres des organes de direction et de contréle de I'Emetteur

Les membres des organes de direction et de contréle de I'Emettplus généralement les membdesBureau

et du Conseil d'administratipme percoivent pas de rémunération au titre de leurs fonctions au sein de
I'Emetteur. Les organisations auxquelles ils appartiennent percoivent une indemnité destinée a lesldgfraye
colts engagés dans le cadre de I'exercice de leur mandat pour I'assurance chémage.

Mandats que les membres des organes de direction et de contréle de I'Emetteur exercent dans d'autres
entreprises

A | dexception not amdeeuen fotdateuMdbdirigeant du cabiiet de conseilken ressources
humaines Ginkgo, la plupart des membres du Bureau exercent leurs activités principales au sein des
organisations syndicales quéils repr ®eaentieomt daeu | HEime
dans le cadre conventionnel et selon les régles définies par les partenaires sociaux

Conflits d'intéréts- conventions entre I'Emetteur et toute personne morale ayant des dirigeants communs
avec I'Emetteur

L'Emetteur n'a pas idéfié de personne membre de ses organes d'administration et de direction qui pourrait se
trouver en situation de conflit d'intéréts entre (i) ses devoirs a I'égard de I'Emetteur et (ii) ses intéréts privés
notamment.

Il est & noter que I'Emetteur s'estt@a'un réglement intérieur des contrats et marchés afin de prévenir tout
conflit d'intérét au sein notamment de ses organes d'administration et de direction. Ce réglement intérieur
contient un certain nombre de préconisations et d'incompatibilités earende passation de contrats et de
marchés par 'Emetteur.

Les dépenses relevant des conventions relatives a la contribution financiére de I'Emetteur aux organisations
syndicales et patronales aux frais exposés par leurs collaborateurs dans le cadyestienlale l'assurance
chémage ont fait I'objet d'une reconduction pour lann@¢d20u cour s de |l a r®union du Cc
du 28 janvier 2021

L'Emetteur rd paspassé de contrat avec les sociétés/entreprises référencées au paragiesss.ci

Principaux actionnaires

Néant

Informations financiéres concernant le patrimoine, la situation financiére et les résultats de I'Emetteur

Date des derniéres informations financiéres

Le dernier exercice clos de I'Emetteur pour lequel les comptes consolidés annuels ont été audités par les
commissaires aux comptes est celui clos au 31 décettiipe

Montant des fonds propres non susceptibles de reprise a la cléture du dernier exercice

Le montant des fonds propres non susceptibles de reprise a la cléture du dernier exercice de I'Emetteur se
compose exclusivement de son report & nouygabal négatif & hauteur d8523 milliards ddéeur os au .
décembre2019.
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Montant total et ventilatiopar échéance des engagements de I'Emetteur

Exigibilité au 31 décembr2019 sur solde des dettes et provisions au 31 décehilie

(en millions dbéeur os)
Charges
C‘;%ggg:gzs Exigibilité | Exigibilité
| 7 -
o N entre superieure TOTAL
exigiblesa | 1 et5ans| a5ans
(en millions d'euros) mot1 ns g
Provisions pour risques 106 2 15 123
Dettes 14 992 14 750 16 750 46 492
Emprunts obligataires 1714 11 650 16 750 30 114
Emprunts établissements de crédit et financeme 8077 3100 11177
Concours bancaires courants - - -
Dettes financiéres diverses - -
Affiliés comptes créditeurs non affectés 305 305
Dettes allocataires & comptes rattachés 3023 3023
Dettes fiscales et sociales 150 150
Dettes fournisseurs & comptesttachés 8 8
Autres dettes 1715 1715
Produits constat®s dboadg 156 156
Tot al Dettes et produi 15 148 14 750 16 750 46 648
TOTAL 15 254 14 752 16 765 46 771

La masse des prestations restant a verser par I'Assurance chdmage aux allocataires indemnisés inscrits a la
cléture de l'exercic019 a été évaluée par la Direction des Etudes et Analysebdédica 27 456 milliards
d'euros. Ce montant ne prend pas @mpte les allocations a verser aux bénéficiaires d'un maintien

d'indemnisation jusqu'a leur retraite.

Les prestations restant a verser par I'Assurance chémage aux allocataires bénéficiant d'un maintien
d'indemnisation concernent les allocataires demasdeiemploi qui peuvent, sous certaines conditions,
percevoir leurs indemnités jusqu'a I'age de la retraite. La masse des prestations restant a verser a ces allocataires
inscrits a la cléture de I'exerci@®19 a été évaluée par la Direction detudes et Analyses deéJhédica 681

millions d'euros.

Siretés accordées aux titres précédemment émis par I'Emetteur

Aucune émission obligataire non encore remboursée a la date du [pésentu me n t
de s(reté d'aucune sorte, étanpr ®ci s® que
« Précédentes émissions obligatairesid e s s o u s )

de la Garantie» ci-dessous).

Eléments significatifs exaits des comptes provisoires de 'Emetteur

L'Emetteur n'établit pas de comptes provisoires.
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Changement significatif de la situation financiére ou commerciale de I'Emetteur

A | 6exception de Doeumant f d §rotarbnrerdan adsquidcomcerne l'impact du
Covid-19, il n'y a pas eu de changement dans la situation financiére de I'Emetteur depuigderBhre2019

qui soit significatif dans le cadre de I'émission des Titres, étant cependant rappelé que I'Emetteur esg,en Franc
une institution unique chargée de gérer l'assurance chémage. En conséquence, I'Emetteur est en permanence
affecté par les tendances maéapnomiques nationales, voire internationales. L'Emetteur est directement
affecté par les perspectives affectadétdnomie francaise en général. Depuis le 31 décetiife(date de ses

derniers états financiers vérifiés et publiés), les tendances affectant 'Emetteur consistent :

- enla diminutiondu taux de chémage8,1% a fin 20D, soit son plus bas nivealepuis 200§données
INSEE, février 2020,Franceentiérg et la diminutiondu nombre de&l e ma n d e u r gcatéydriesmp | o i
A, B, C)de 1,6 % lors du dernier trimestre 2019 et de 3,0 % sur u@@mées Pdle emplganvier
202Q Franceentiérg ;

- enun niveaudu taux de croissancel,2% en Frace en2019, apres +1,7 % en 2018onnées INSEE
janvier 2020, et doncune bonne progressiatu montant des contributions versées a I'Emetteur ;

- en un financement des besoins complémentaires induits par adtiéady ce qui a nécessité

0] le maintien du programme détres Négociables & Court Termde I'Emetteur (dont le détail
des utilisations au 31 décemt#@19figure cirapres)d ont | e pl afond soO6®l  ve
18 mil | i acodfamémdniundéasons@duLonsei | déadministratio
juin 2020 ;

(i) le maintien du programme diéres négociables a moyen terme (anciennement dénobunss
a moyen terme négociabjede 'Emetteur (dont le détail des utilisations au 31 décegie
figure cirapres), étant précisgie lors dda séance d30juin2020 | e Consei | d

0 admi
de | 6 E neenfirmédewplafond de ce programndéeunmontantdelOmi | | i ar ded d b e

ur o

(ii) des emprunts obligataires émis dans le cadre du Programme (cf. paragraphe « Contrats
importants »).

Contrats importants

Les contrats importants (autres que les contrats conclus dans le cadre normal des affaires) auxquels est
actuellement partie I'Emetteur pouvant conférer a I'Emetteur un droit ou une obligation ayant une incidence
importante sur la capacité de I'Emetteureinplir les obligations que lui imposent le prés&ucument

dol nf oson &d suigants :

Précédentes émissions obligataires

Dans le cadre du Programme, I'Emetteur a procédé a I'émission des emprunts obligataires suivants :

- le 5 avril 2013, pour un montant nominal total 2260 0. 000. 000 dbdeur os portant
2250% | 6an et venant 7 (e®ceh ®ammper ilse |56 aabvornidle nen23 d e
1.500.000.00@¢l 6 eur os r®ali s® | e502200mM&a.i 0O2M® 1digedlr dimaut eur de

- le 20 f®vrier 2014, pour un mont ant nomi nal tot al
2,375 % Inttaa&chéance le 25emai2024,

- le 16 avril 2014, pouan montant nominal total d2150.000000d 6 eur os portant i nt ®r °t
| 6an et venant " ® @ @ acompréses Abendeméist da ha 1Isaudhe iditalg de
1.500. 00 fos @0igd (i)ded3e actobre2 0 1 4 , " hauteur det (i)le51@. 000. 00
d®cembre 2015, ° hau)eur de 500.000.000 dbébeuros

- l e 5 septembre 2014, pour un montant nominal tot al
0, 875 % dnanbaréchéanhce le 25 octobre 2022 (en ce compris les abondements de la souche initiale
de 1.500.000.000 “d&cdwmwoze rP®4I5, s ®s h(@iu)t elue HWe 250. 0
2016, " hauteur de 500.000.000 dbéeuros),

- le 17 février2 0 1 5, pour un montant nominal tot al de 3. 00C

0, 6259% | Otaachéarice lev1§ féaier 2025,
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- le 21 octobre 2015, pour un montant nominal total de 2.000.000.000 d'euros portant intérét au taux de
125%|l ' an et venant ~ ®ch®ance | e 21 octobre 2027 (€
1.250.000.000 dbéeuros r®alis® |l e 4 mai 2016, ° hau

- le 4 novembre 2015, pour un montant nominal total de 1.000.000.000 deutaist intérét au taux de
0,300% l'an et venant a échéance le 4 novembre, 2021

- le 3 mars 2016, pour un montant nominal total 5®.. 0 00. 000 dbéeur oauxdeortant
0,625% l'an et venant & échéance le 3mars2086n ce compri s | dabondement d
2000 000. 000 sEteRQjuino28l7,aBeaitturde@ . 000. 000 dbéeur os)

- Il e 31 mars 2016, pour un mont ant nomi nadux deot al d
0,250% l'an et venar échéance le 24 novembre 2023

- le 28 mars 2017, pour un montant nominal total ®®. 000. 000 dob6eu
1,250% | " an et venant ~ ®ch®ance |l e 28
2000. 000. 090r @édleus® | e 31 ao¥%ut 2017, h

ros port

a

- le 20 avril 2017, pour un mont ant nominal tot al |
1500 | ''an et venant &~ ®ch®ance | e 20 avnitialéde2032 (e
2.500.000.000 ddéeuros r®alis® |l e ,30 ao%t 2017, “ h

- le 30 mai 2018, pour un montant nominal totaPd¥0.000.000 d'euros portant intérét au taux de 1,250%
I'an et venant a échéance le 25 mai 2@88 ce compris@abondement de | a souct
1. 000.000.000 d6euros r®alis® |le 29 mai 2019, ° hal

- le 3 octobre 2018, pour un montant nominal totaRd@®0 . 0 00. 000 ddbéeuros portant
0,875% | 6an et el®man2028 e'n ®&ceh @aonmeper ils | 6abondement d

1250. 000. 000 dobébeuros r®alis® |le 31,mars 2020, ) hau
- Le 20 mars 2019, pour un montant nominal tot al d e
0,500% 6an et venant ~ ®ch®ance | e 20 mars 20209
- Le 5 mars 2020, pour un montant nominal tot al de 1
| 6an et venant " ,®ch®ance |l e 5 mars 2030

- Le 17 juin 2020, pour un montant nominal4le 000. 000. 000 dbéeuros portant

|l dan et venant ~ ®ch®ance |l e 25 novembre 2029

- Le 16 juillet 2020 pour un montant nominal d&50 0. 000. 000 dbéeur os portant in
Il 6an et v en arlé juillet 2a8(heance ¢empris | 6abondement d
2000. 000. 000 d Hdeavembrs2020,® hauteusdR500 H 0 0. 00Q dbeur os)

- Le 15 octobre 220, pour un montant nominald 0 00. 000. 000 do6eur osO0poor t ant
| 6an et ven&broveihbreR02B®ance | e

- Le 19 novembre 202(Qyour un montant nominal 50 0. 000. 000 dbéeuros portant
000 % | 6 an echéancde h9anavembie 2080

- Le 16 février 2021pour un montant nominal @00 0. 000. 000 dbéeur os @A@®@¥%t ant i n
|l 6an et vere2Bmai2034®c h®ance

Les émissions obligataires réalisées depuis®lgafivier 2019 ont été destinées a la gestion des besoins de
financement de l'activité de I'Emetteur (voir chapittdtiisation des fonds ci-dessus et paragraphd&mission
deTitres Négociables a Court Termeci-dessous).

Conventions d'ouverture de crédit

| | xistedaacune ouverture de crédit en cours.
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Emission deTitres Négociables a Court Terme

L'Emetteur dispose d'un programmeTdges Négociables a Court Terrdleont | e pl afond dodéencou
18 milliards d'eurogconformément aux termes de ladéei on du Consei |l déad®28i ni str a
janvier 202). Léoencour s dTitrespNégngablesranCeurt dernde I'Emetteur s'éléve 6,225
milliards doteu?20@®Oxt1lh825m3 1 | d @c emb dé e u 20B0sCe aragradirhe ada®c e mb r e
l'objet, conformément a la réglementation, d'une actualisation annuelle auprés des services de la Banque de
France. Il bénéficie aujourd'hui des notes @Moody's Investors Service Limited) et F@Fitch France S.A.S.).

Titres Négociables & Moyen TerniéEU MTN)

LBmetteur am spoogr amdme  Ttke® Mégacisbles @ Mayen Term@EU MTN,

anciennement dénommBMTN -Bons ~ Moyen Ter me N®goci ahctuellsmentdont |
fixée alOmilliardsd 6 e (raausx t er mes de |l a d®ci si on du 28jamwisre i | doa
2021). L6®mi ssion de tels titr ets® dees tc rl®uagnaclee mme@ngto ca ua bnhiensi
est destin®e ~ couvrir |l a parti Emettearnelsegposionnepas@ar des t a

| 6inter m®di ai r e de Tiwes bléggciabdeg & Gountriferse EMT N e t
Léencour s duNEYMINde Emetieur sttleve 4950mi | | i ards doéeur ®st au 31

7,100mi I I i ar ds d o e u2020dl béméficieadjourd'cdesmbtédsg (Moody's Investors Service
Limited) etAA (Fitch France S.A.S.).
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DEVELOPPEMENTS RECENTS

Lors de diversegéuniors intervenuesen datedes26 mars 28 avril, 18 juin, 21 octobre 202@t du 24 février
2021, les membres du Bureau ont présenté les mesures réglementaires et opératisesitens le contexte

duCovidl 9 sur | e champ de | dassuafmgd®e ch! mage ainsi que
Les principales mesures concernent (i) l e champ de
| 6empl oi (ARE) et (iiib)utlieo nrse ceau v réeomegnatn i dseast i coonn tdru s er

Le Bureau a également apprécié les dispositions visant a maintenir la soutenabilité des financements du régime
ddassurance ch!'!mage et | e pilotage s®cluvias®udansa t€hi
de continuer a jouer pleinement sa fonction de stabilisateur économique et social.

rs doéune r ®4févirieos 2021éen methbreés elu Blineau @résentdes prévisions financiereslu

gi me do6As s woua202l-202cLhdétanbasgeen ce de r ®f ®rence dans | dhi s
ur anal yser et pr®voir |l es cons®quences ®conomiqu
rticuli rement ® | e.vL@ssannges 2021eat P02 Serem encole Amarguéas Qar are
tuation ®conomi que d®gr ad®e par rapport ° |l dédavant <c

(i) Mesures réglementaires

Activité partielle

Afin de faciliter le maintien des travailleurs subissant les conséquences de kaniiage, les pouvoirs publics

ont décidé (i) de simplifier les démarches de recours au dispositif de chémage pantied, Gm®1 i or er | a p |
charge financiere avec des modalités de cofinancement Etat/Unédic ( i i i) do6®t endtf& | e b®r
de nouvelles populations.

Dans le cadre de la crise Covid9 , | e di sposi teéxibtantd @ta enodifi®. iEn @articplierr t i e | | €
I 6 or dom rR6263d6du 27 mars 2020mo di f i ®e p a rn°202@460rdd @ avrd 202@et

| 6 or doni20281689%adu 21 décembre 2020mis en place un régime social provisoire pour les indemnités
déactivit® partielle vers®es aux salari ®s -~ compter
décret et au plus tard au 31cdénbre2021

Le dispositif est financ® °~ 33% par | 6Un®dic et 67% p
La loi n° 20201576 du 14 décembre 2020 de financement de la sécurité sociale popr@@@k a compter du

ler janvier 2021, l e r®gimél soetalvideé ledi rdde nndiitn& elnt
ver s®e par |l es employeurs aux salari®s en activit®

uniguement (art 8, V).

All ocation dbdédaide au retour " | 6empl oi (ARE) et autre
Compte tenu du report a§ avril2021d e | 6 ent r ®e en vigueur des nouvell es
| 6ARE (dur ®e, mont ant, date de versement), l es r
relative ° i ndemni sation du c hicatiengresterd an appficatienv r i | 2
j us q f@wilr021 Or, les nouvelles mesures relatives au nouveau mode de calcul du salaire journalier de
référence (SJR), qui devaient entrer en vigueur@wa v r i | 2020, devaiBd@®@Mt Gr @dkewi r e
dépenss de | 6Emetteur en 2020.
Par ailleurs, | a dur®e de versement de diff®rents r e\

de solidarité spécifiguement destinées aux intermittents du spectacle) a été prolongée a compter du 12 mars 2020
etj usag3ldnai 2020 sauf exceptions (i IMREjuUsHapaut 80etf ujas @
2021 en ce qui concerne | 6ARE pour |l es intermittents

Contributions

Des mesures exceptionnelles du réseau des URS&#tHntervenas pour accompagner les employeurs, en leur
permettant de reporter le paiement de leurs cotisations de sécurité sociale dusiants mois et en
suspendant |l es proc®dures de recouvrement forc®. Ce
dodésassr ance ch!'!mage et cotisations AGS recouvr ®es par
54271 du Code du travail.
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A la suite dupremierconfinement,d ar t i c| e 6 5 -98bale finance$ rectificativBor @20 en date

du 30 juillet 2020a prévy sous certaines conditions, une exonération totale temporaire des cotisations et
contributions patronal es médhduicode We®la sécudté sodiale, doeur lésé ar t i
microentreprises (moirte 10 salariés) et une remise partielle des dettes de cotisations patronales pour les PME.

L6Un®dic doit °tre compens®e, par |l es organismes de r

les employeurs sont exonérés :

- pour | 6 AECMSAscette tompernsation est prévue par une convention,

- pour Pil e empl oi services et l a CPS, l 6Un®di ¢ dev
| 6ann®e 2020, afin de pouvoir en adresser |l a factu

A la suite du second confinemend, & r t i ¢ | en®° 2020d5¢6 du a4 décembi2020de financement de la
s®curit® sociale pour 2021 r®i ntroduit un dispositif
similaires 7 c eredupmemier corfinemént vr e au ti

Enfin,les di spositifs dbéaide au paiement des cotisations
soutien aux entreprises affect®es par la crise sani!
«compensés | 6Un®dic par un reversement int®gral du mon
paiement par ces deux organisrmas (7 de la loi de financement de la sécurité sociale pour 2021).

Autres effets et synt hnciere des estimations doéi mpact fi

Séagi ssant des d®penses, l e financement de | dactivit
contrats courts, le recul des sorties du chdmage compte tenu du gel de nombreuses activités économiques, le
prol ongement daelel Ciemd eammiesatdotn®gori es de demandeur s
supplémentaires (notamment les versements aux caisses de retraites complémentaires) sont autant de mesures
dont les effets les plus importants sont attendus a court terme sur les dépensds 8 £ met t eur .

Séagissant des recettes, elles seront i mpact®es par
ainsi que par le décalage des échéances de paiements de cotisations par les employeurs.

Les perspectives financieres adagsdar le Bureau en date du 18 juin 2020 ont ainsi été révisées par le Bureau

en date du 21 octobre 2020. Le 18 jadRQ | 6Un®dic pr®voyait un d®ficit 7 f
Cette pr®vision a ® ® r@®visseomplta bainsseaot ament mi(l |
niveau ddactivit® aux deuxi me et troisi me trimestr
i mportants que ceux estim®s par | 6Acosstreaécupgréennt e mps
2020 par rapport © ce qui ®t ait anticip®) et (iii) d
(i .e. d®penses suresti mPes dbébenviron 0,7 milliards dbé

Le Bureau en date du 24 février 2021 a présenté de nazipedleisions financiéres pour 202022.

Ledéficita atteint 17,4 mi(dldras dgu derd Hr @ar @ \eirfsii2®ri200d20 d ®f i ¢

2020 étaitde0 , 9 mi | | )etitsdd Rdait avi@mb k|1 i ar ds dbeetr os 6, 4 i mi 2I0i2ar d
fin 2022 cette dégradatiogtant principalementexpliquée par legffets de la crise du Cowtd, du fait du

financement de | 6activit® partielle et de | a d®gradat
en ce d®but 2021 va encore avoir un rt'le tr s import
venir. Ce déficit réalte principalement de trois facteurpour55% du f i nancement @2 | 6act
mi | I'i ards 7,dnmielulrioasr ddso nd 6 e 4, 8misl ldiea rddRsp echéseelsr cest @@ bai sse
des allocations chémagb9mi | | i ar dlond 6 SyBoai I | i ards de d®penses db
et 1,2 milliards dbéeuros de me sai poard5 %ddesautrgseéléments concer

pesant sur les recetteéd § milliards demoindre activitéet de reports de cotisationd)e déficit del7,4milliards
ddeuros pour 202®di déudanamplodu st oadportla dette alfio2RZ2aur anc e
542mi | | i ar de déficbdelOomo ¢ | i ar @rticipdpbe R08,@arterat la dette a fin 202 a 64,2
milliarées d6&0r 6smilliards ddédeuros ~ fin 2022

Ces prévisions reposent sur la prévision de croissance du Consensus des écaterféistes 2021Elle est

bas®e sur les r gl es doadecomate la prolondatiomdey droitsaac thdmabd e s e
jusqud”™ fin f®vrier ainsi que ¢ | 6ann®e blanche e pou

Ce montant pourra étre réévalué le cas échéant en fonction des mesures qui pourraient étre prises par les
pouvoirs publics selomdl®v ol uti on de | a situation sanitaire, ®t an
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sera effectuée par I'Emetteur dans le cadre de ses travaux de prévisions en tant que gestionnaire du régime
ddassurance ch!®!mage.

(i) Mesures opérationnelles

Organisation des opérateurs du recouvrement

En application des consignes gouvernementales et face
place par les opérateurs de recouvrement

-L6AcCcoss et Il e r®seau URSGWAIF ount pammhiommc ®ed ec o rtproir i
chémage duegntre mars et juin 2020, la suspension des prélevements préarant trois mojs
| 6®chel onnement des sommes dues dans |l e cas du pai

de toutes les pcédures de recouvrement et de relance antérieures au moins de mars. Des mesures
analogues ont été prises par la Caisse centrale de la MSA (CCMSA).

l es m°n
| ®pai e me
déun rep

-Pll e emploi a demand® de pouvoir appligq
aing gue | 6autorisation de rembourser | e
faire rembourser |l es sommes pay®es en Vv

uer
t®
ue

Strat®gie financi re del9dl 6E£metteur en situation du Co

Le Conseil M dua8l janvieri282ldeat i 6 £met t eur a approuv® | a st
perspective dbéun cycl el9®tdes déoisionsepalibques eemntds visant & éndigue sav i d
propagation devraient i mpac édies etladiRdes aifetsndiffieilesch antidperd e s p 1
sur Il e montant des contributions et 202ulkes besoinsnreant ant
financement devront ®galement couvrir | es effets pr®c

Pourfar e face ~ <cette situati on, | 6Emetteur dispose de
NEU MTN et EMTN) et dbébun coussin de |iquidit®.

Afin de sécuriser le financementsleesoingl e Consei | d 6 a d nid8 janviert202&@ auwpnemté en dat
Il e plafond du pr®sent programme .EMTN de 50 milliards

Comité de pilotage Etat/Unédic

Depuis le 31 mar202Q les partenaires soci aux migensptateaun oomitérdes de |
pilotage, incluant des représentastde la Délégation Générale a 'Emploi et a la Formation Professionnelle
(DGEFP) , de Pl e empl oi et des repr®sentants du mini s
en tant que de besoin.

Ce comité de pilotage a pour objetlesuiv®gul i er de | 6activit® partielle et
qgue | es ®changes sur | 6®volution des dispositifs, not

Pour plus digliafmotmate eomsl, t e dwulacBniinuie tda ndigiselddpllataget t e u r
de | d6assurance ch?! mage -10 et leys effees datewdu 26 Imars 20afielssnote dus Co v i d
Bureau de | 0E£metteur s419 Iser s lidwais s(Hrendersefiefs ebkesvéseeg e Co v i
estimations pour les prochains mois) en date du 28 avril,20B0la note sur la situation financiére de

| 8Assurance ch!'!mage pr®sentant | es per s-Peaddptéegpas 2020
le Bureas en date du 18 juin 2020v) | a note sur |l a situati onpofiri20Renci r e
2021, adoptées par le Bureau en date2dloctobre2020 et (v) a note sur |l a situation fi
chémagepour 20212022 adoptées par IBureau en date d@4 février 2021,incorporées par référence au

présenDo c ume nt d ¢ dom disponiblesurilediens suivans:

https://www.unedic.org/sites/default/files/2620
03/Note%20Unédic%20Continuité%20du%20pilotage%20AC COVID19%20%20VF.PDF

https://www.unedic.org/sites/default/files/2028/Note%20Unédic%20Suivi%20effets%20COVID19%20
%20Bureau%20du%2028%20avril%202020%20Vf.pdf

https://www.unedic.org/sites/default/files/2620
06/PREV%202020%20COVID 18%2006%2020 %20Note%20VFINALE.PDF

https://www.unedic.org/publications/previsiefisancieresde-lunedicoctobre2020
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https://www.unedic.org/sites/default/files/2020-03/Note%20Unédic%20Continuité%20du%20pilotage%20AC_COVID19%20%20VF.PDF
https://www.unedic.org/sites/default/files/2020-03/Note%20Unédic%20Continuité%20du%20pilotage%20AC_COVID19%20%20VF.PDF
https://www.unedic.org/sites/default/files/2020-04/Note%20Unédic%20Suivi%20effets%20COVID19%20-%20Bureau%20du%2028%20avril%202020%20Vf.pdf
https://www.unedic.org/sites/default/files/2020-04/Note%20Unédic%20Suivi%20effets%20COVID19%20-%20Bureau%20du%2028%20avril%202020%20Vf.pdf
https://www.unedic.org/sites/default/files/2020-06/PREV%202020%20COVID_18%2006%2020_%20Note%20VFINALE.PDF
https://www.unedic.org/sites/default/files/2020-06/PREV%202020%20COVID_18%2006%2020_%20Note%20VFINALE.PDF
https://www.unedic.org/publications/previsions-financieres-de-lunedic-octobre-2020

https://lwww.unedic.org/sites/default/files/2002/PREV%20UNEDIC%202021
2022%20du%2024%2002%2021_Nu#20VF_0.pdf

d®ci sion en rapp avec |l es possibles ®volutio

ut e ort
| 6Emetteur feront | 6Db¢gemeddudeél mi sematjonmr du pr @
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DESCRIPTION DE LA GARANTIE

Aux t er ntele20Hde lallodre202a721 du 29 décembre 2020 de finances pour 2@8lemprunts
contractés par I'Emetteur au cours de l'anP@l pourront bénéficier de la garantie de I'Etat francais, en

principal et en intéréts, dans la limite d'un plafond global en principdl3dei |1 1 i ards d' eur os,
garanties accord®es par | 86Etat aux cemprsu ndte&di9l@bal ningkaet a
hauteurd2,5mi | I i ards d' eur os )20(&Hauteundd5mndliardssl'eudos) | 6 ann®e 20

Les Conditions Définitives préparées dans le cadre de toute émission de Titres indiqueront si les Titres
bénéficient ou non de laagantie de I'Etat francais (laGarantie”), selon les modalités décrites dans les
Conditions Définitives concernées.

La Garantie a ®t ® conf2td®laloipréaiéeaapxmpbligatonstqui seronténeiseded ar t i ¢

202l parl'Unédicdas | e cadre du Progr282hmed aanus cloau rlsi ndiet el 6dabnunn® ep
principal de8 mi | | i ards ddéeuros auquel s 0 a,jpar artée Wu mirtisbeude | nt ®r
| 6®c onomi e, des financeparti @re 2@2T,el @thaxret emr Aait «® dg
garantie (dans |l a Iimite de 5 milliards dbdeuros) devr

de |l a relance pour | es e mgeladurplafend fixba ri glabtaarirr°ets® ddeu |163£ nje

Au titre de la Garantie, dans I'hypothése ol 'Emetteur ne remplirait pas ses obligations de remboursement du
principal ou de paiement des intéréts exigibles relativement aux Titres Garantis, I'Etat francais seradenu de
obligations de remboursement et de paiement dés lors qu'elles seront devenues exigibles.

Les obligations de I'Etat francais au titre de la Garantie viendront au méme rang que les engagements, présents et
futurs, directs, inconditionnels, non subordésm®t non assortis de sdretés de I'Etat francais.

En vertu de l'article 1 de la loi n°@250 du 31 décembre 1968 relative notamment & la prescription des
créances sur I'Etat, toute demande de paiement a I'encontre de ce dernier, et donc égaleneenieda titr
Garantie, est prescrite dans un délai de quatre ans a comp&jatwvigr de I'année suivant la date d'exigibilité

des montants concernés. En ['état du droit francais a la date du @Pésentu me nt d dlésrbfersdenat i o n
I'Etat sont insais&ables et ne peuvent faire I'objet de voies d'exécution de droit privé en France.
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MODELE DE CONDITIONS D EFINITIVES

Conditions Définitivesen date du [ |

[Logo, si le document est imprimé

Unédic

Emission de [Montant Nominal Total deTranche] [Intitulé des Titres]
[bénéficiant de la garantie de [Etat francais]®

émis dans le cadre du Bramme d'émission de titres
(Euro Medium Term Note Programjne
de IUnédic
d'un montant dé0.000.000.00@'euros

Souche n° :E ]
Tranchen®: [=]

Prix d'émission [= 1%

[Nom(s) de I'(des)Agent(s) Placeur(s)]

[Gouvernance des Produits MIFID 1l / Marché Cible : contreparties éligibles et clients professionnels
uniguement-Uni quement pour | es besoins du processus doéappr
| 6®valuation du march® cible des Titres, en prenant
18 des Orientations publiées par I'AutériEuropéenne des Marchés Financiers le 5 février 2018, a mené a la
conclusion que : (i) le marché cible des Titres concerne les contreparties éligibles et clients professionnels
uniquement, tels que définis dans MIFID Il et (ii) tous les canaux de ditsribdes Titres & des contreparties

éligibles ou a des clients professionnels sont appropriés. Toute personne offrant, vendant ou recommandant
ultérieurement les Titres (dtdistributeul’) doit prendre en considération le marché cible [du/des] produdteur[s
Cependant un distributeur soumis a MiFID Il est tenu de réaliser sa propre évaluation du marché cible des Titres

(en retenant ou en approfondissant I'évaluation du marché cible faite par [le/les] producteur[s]) et de déterminer

les canaux de distributis appropriés.]

[[Gouvernance des Produits MiFIR du RoyauneJni / Marché Cible : contreparties éligibles et clients
professionnels Uni quement pour | es besoins du prodwepsoduts dobéapp
| 6®valuation du march® cible des Titres, en prenant
18desOr i ent at i o n sAutprité Ruropé®res defdaachésFindnciers (conformément a la déclaration

de politique générale de la RGntitulée "Brexit our approach to EU netegislative material§, a mené a la

conclusion que (i) le marché cible des Titres concerne les contreparties éligibles, telles que définies dans le

FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook, et les clieotsgsionnelsiniguementtels que définis dans

|l e R glement (UE) 600/2014 dans |l a mesur e Ewdgean | f ait
Union (Withdrawal) Act 2018'MiFIR du Royaume-Uni") ; et (ii) tous les canaux de distribution déges a

des contreparties éligibles ou a des clients professionnels sont approguigspersonne offrant, vendant ou
recommandant ultérieurement les Titres (un "distributeur") doit prendre en considération le mardké/ciede

producteujs]. Cepewant, un distributeur soumis au FCA Handbook Product Intervention and Product
Governance Sourcebook (leRkégles de Gouvernance des Produits de la MiFIR du Royaurténi”) est tenu

1 Uniquement pour les Titres Garantis.
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de réaliser sa propre évaluation du marché cible des Titres (en retenantoa p pr of ondi ssant | 6@
marché cible faite pdte/leqd producteujs]) et de déterminer les canaux de distributions appropriés.]

PARTIE A T CONDITIONS CONTRACTUELLES

Les termes utilisés -@prés seront réputés étre définis pour les besoins des Modalités inclusesiiamsrent
do6él nf oendatd di in 2020.

Le présent document constitue les Conditions Définitives relatives a I'émissicFit@asdécrits ciapreset
contient les termes défiris des Titres. Les présentes Conditions Définitives compléteriDoeument
d 6| nf oenmdatd di® fuin 2020relatif au Programme d'émission de Titres'Hmetteuret doivent étre lues
conjointement avec cehgi.

Les Conditions Définitives I®ocument ddltrefl orgqmadtaicd nu a $ont digponiblesurdesite ®c h ®a n
Internet de Emetteur (wwwunedic.org, et aux heures habituelles d'ouverture des huweau siége social de

I'Emetteur et aux bureaux désignés deels) Agent(s) Payeur(s) auprés desquels il est possible d'en obtenir copie.
[Enoutré, leDocument ddetinG g tmad lDiosautmemnnt dPp[ést fsantt dis@onibildés] n

lle/a] [= ]

[La formulation suivante est applicable si la premiéere tranche d'une émission dont le montant est augmenté a été
émise en vertd 6 Do c u me n't d & lonuf olremada 9 Nn®c h®ant pdriant one dateos pect
antérieure}

Les termes utilisés -@prés seront réputés étre définis pour les besoins des Modalités inclusesansrient
do |l nf ofoula prosmectus de base (selon le tas)date dy=](le " Document dolntidl™or mati o1
ou le"Prospectus de Bastitial *).

Le présent document constitue les Conditions Définitives relatives a I'émission des Titres dépriés it

doivent étre lues conjointement aveceo c u me n 't d 6en mdteo dudmjmint 2020n(le "Document

doé !l nf or Actad!"), & fexcepion des Modalités extraites dD o c u me n t d 6lhitialf [ourdema t i on
Prospectus de Base Initial (selon le das) jointes aux présentes. L'information compléte sEmétteur et

l'offre des Titres est uniguement disponible sur la base de la caisdrindes Conditions Diéftives, du
Document d dnital foo durReodpectuside Base Initial (selon le tasduDocument doél nf or mi
Actuel

Les Conditions Définitives, I®o c u me nt d dnitial foole Frospedtus de Base Initial (se le cas) et
leDocument d dAttuefsont disponiblesur le site internet deBmetteur www.unedic.org, [et] aux
heures habituelles d'ouverture des bureaux, au siége soci&nusitéur et aux bureaux désignés du (des)
Agent(s) Payeur(s) aués desquels il est possible d'en obtenir copie. [En%l#seConditions Définitives, le
Document ddnitalétEebomat ment d Attuefsontdmponibleshe/ "1 [ 0] . ]

[Compléter toutes les rubriques qui suivent ou préciser "Non Applicable" (N/A). La numérotation doit demeurer
identique a celle figurant éprés et ce, méme si "Non Applicable" est indiqué pour un paragraphe ou un sous

paragraphe particulier. Les termesn italique sont des indications permettant de compléter les Conditions
Définitives.]

1. Emetteur : Unédic
2. Garantie : [Applicable/Non Applicable]

(Si applicable inclure le paragraphe ei
apres

[Garantie de Etat frangais conférée en
applicat i o20l1dele loih°ZD20r

Si les Titres sont admis aux négociations sur un Marché Réglementé autre qu'Euronext Paris.

Si les Titres sont admis aux négociations sur un MaRéuytementé autre qu'Euronext Paris.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

[()] Souchen®:

[(iy  Tranche n°:

Devisgs) Prévuds) :
Montant Nominal Total :
[)] Souche:

[(i)  Tranche:
Produit de I'émission :

0] Produitbrut de I'émission :

0] Estimation du produit net de I'émission :

Prix d'émission :

Valeur Nominale :
Nombre de Titres émis :

0] Date d Emission :

(i) Date de Début de Période 'dntéréts :

Date d Echéance :

Based'Intérét :

Base de Remboursement/Paiement

Changement deBase d'Intérét ou de Base de

Remboursement/Paiement :

Option :
78

1721 de finances pou2021du 29 décembre
2020 et de | abrété du ministre de
| 6 ®c o, nes finarcest de la relancesn
date dul3 janvier 2021publié au Journa
Officiel de la République francaiske 16
janvier 2021 (Préciser les dispositions d
l'arrété du ministred e | 6 ®c odex
finance3]

=1

=1 .

(Si la Trancheest fongible avec unouche
existante, indiquer les caractéristiques

cetteSouchey compris la date a laquelle le
Titresdeviennent fongibleg.)

[=]

[=]
[=1]

[=1]
[=]

[= 1% du Montant Nominal Tota[majoré
des intéréts courus & partir dindérer la
datd (pour les émissions fongiblde cas
échéant)]

[=1
[=1
[=]
[PrécisefDate d'Emission/Non Applicaljle

[préciser la date ou (pour les Titres a Ta
Variable) la Date de Paiement du Coupon
plus proche du mois et de I'année concen

[ Taux Fixe de [0] %
[[indiquer le taux de référenfer/- [ O ]
Taux Variable]

(autresdétails indiqués eapré$

[Remboursement au pair]
[Autre (précise)]
(autres détails indiqués-eipre9

[Indiquer le détail de toute dispositio
relative au changemente based'intérét ou
de base de remboursemgatement
applicable auxTitreg]

[Option de Rerhoursement au gré d



16.

17.

DISPOSITIONS RELATIVES AUX INTERETS A PAYER

18.

19.

Autorisation d'émission :

Méthode dedistribution :

Dispositions relatives aux Titres & Taux Fixe :

® Tauxd'Intérét :

(i)  Date(s) de Paiement du Coupon :

(i)  Montant(s) de Coupon Fixe :

(iv)  Montant(s) de Coupon Brisé :

(v)  Méthode de Décompte des Jours :

(vi) Date(s) de Détermination du Coupon :

(vii)  Autres dispositions relatives a la méthode
calcul des intéréts pour les Titres & Taux Fixe :

Dispositions relatives aux Titres a Taux

Variable :

0] Période(s) d'Intéréts :

(i)  Date(s) de Paiement du Coupon :

(i)  Premiére Date de Paiement du Coupon :

(iv) Date de Période d'Intéréts Courus :
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I'Emetteuf Non Applicable]

Décision du Conseil d'administration en d:
du 28 janvier 2021

[Conformément a I'article D.2:39 du Code
monétaire et financier, décrire la décision ¢
Conseil d'administration et sa durée ¢
validité]

[Syndiquée/Non syndiquée]

[Applicable/Non  Applicable] $i non
applicable, supprimer les soymragraphes
suivanty

[=]1% par an [payable [annuellement
semestriellement / trimestriellement
mensuellement / autreprgcise)] a terme
échu]

[= ] de chaque année

[ajusté conformément a [ la Convention 1
Jour Ouvré et toutCentre(s) d'Affaires
applicable pour la définition de "Jou
Ouvré")]/ non ajustg

[= ] pour[= ] de Valeur Nominale

[Non Applicablelnsérer les informations
relatives aux coupons brisés initiaux ol
finaux qui ne correspondent pas aul
Montant(s) du Coupon Fi}e

[30/360/ Exact/Exact [ICMA/ISDA)/ autre]

[= ] de chaque année

[Indiquer les Dates de Paiement d'Intéré
normales, en ignorant la Date d'Emission
la Date dEchéance dans le cas d'un premi
ou dernier coupon long ou court. N.B.
seulement applicable lorsque la Méthode
Décompte des Jours est Exact/Exal@MA]

[Non Applicablepréciset

[Applicable/Non  Applicable] $i non
applicable, supprimer lesousparagraphes
suivant$

[Date de Paiement du Coupon/Aut
(détail9]



v)

(vi)
(Vi)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Convention de Jour Ouvré :

Centre(s) d'Affaires

Méthode de détermination du (des) Ta

d'Intérét :

Partie responsable du calcul du (des) T:
d'Intérét et du (des) Montant(s) des Coupt

(si ce n'est pas I'Agent de Calcul) :
Détermination FBF :

9 Taux Variable :

9 Date de Détermination du Taux Variable

T Rempl acement de I

(Article 6(c)(ii))(D)) :

9 Définitions FBF (si elles différent de cel
figurant dans les Modalités) :

Détermination ISDA :
1 Option a Taux Variable :
91 Echéance Prévue :

9 Date deRéinitialisation :

(6

le

9 Définitions ISDA (si elles différent de celle

figurant dans les Modalités) :
Détermination du Taux sur Page Ecran :

9 Référence de Marché :

9 Heure de Référence :

9 Date(s) de Détermination du Coupon :

9 Source Principale pour le Taux Variable :

1 Banques de Référence (si

la soul

principale est "Banques de Référence")

1 Place Financiere de Référence :
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[Convention de Jour Ouvré "Suivant
Convention de Jour Ouvré "Suiva
Modifié"/ Convention de Jour Ouvr

"Précédent"/ autrep(écise]

[Insérer "non ajusté” s'il n'est pas prévu q
le Montant de Coupon soit affecté p
l'application de la convention de jour ouvi
concernég

[ [ 6] Non Applicab

[Détermination du Taux sur Page Ecre
Détermination ISDA Détermination FBF]

[ 6]

[Applicable / Non Applicable]

[ O ]préciéer les Références de Marc
[EURIBOR, EONIA LIBOR, CMS, TEC c

autre], et mois [ex. exemple EURIBOR
mois]) (autres informations si nécessaire

[ 0]

[Applicable/Sans objet]

[ 6]

[Applicable/ Non Applicable]
[=1

[=1

[=1]

[=]
[Applicable / Non Applicable]
[ O ]préciéer la Référence de Marct

[EURIBOR, EONIA LIBOR, CMS, TEC c
autre]) (autres informations si nécessgire

[ 6]
[ 6]

[Indiquer la Page Ecran ou "Banques
Référence]

[Indiguer quatre établissemeits

[La place financiére dont la référence «
marché est la plus proche préciser si ce



1 Montant Donné :

9 Date de Valeur :

9 Durée Prévue :

(xii)
(xiii)

(xiv)

Marge(s) :
Taux d'Intérét Minimum :
Taux d'Intérét Maximum :

(xv) Méthode de Décompte des Jours :

(xvi) Reégles alternatives dsubstitution, regles
d'arrondis, dénominateur et toutes aut
dispositions relatives a la méthode de cal
des intéréts des Titres a Taux Variak
lorsqu'elles different de celles des Modalit

DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT

20.

21.

22.

Option de Remboursement

I'Emetteur :

au gré de

0] Date(s) de Remboursement Optionnel :
(i) Montant(s) de Remboursement Optionnel
chaque Titreet, le cas échéant, méthode
calcul de ce(s) montant(s) :

(i)  Siremboursable partiellement :
(a) Montant de Remboursemer
Minimum :
(b)  Montant de Remboursemer
Maximum:
(iv)  Date(s)d'exercice de l'option :
(v)  Délai de préavis:

Montant de Remboursement Final de chaque
Titre :

Montant de Remboursement Anticipé :

Si les délais de préavis retenus different de ceux prévus par legitéladl est recommandé a l'éeeu r

pratiques addi ti onnel s médaired, pdr éxenple lessystdrees de@ompensatioma t i o n

et

de moyens

d®positaires, ainsi
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| es gue

n'est pas Paris

[Préciser si les cours publiés sur écran
les cotations de la Banque de Référel
doivent étre donnés pour une opération d
montantnotionnel particulief

[Indiquer si les cours ne doivent pas &
obtenus avec effet au début de la Péric
d'Intéréts Courups

[Indiquer la période de cotation si elle e

différente de la durée de la Périoc
d'Intéréts Courup

[+/] [ 6] % par an

[0%/[ 6] % par an]

[ Non

[ 6]

applicabl e/ [ 0]

[Applicable/Non Applicable]
(Si non applicable, supprimer les seu
paragraphes suivanys

[=]

[= ] par Titre dg= ] de ValeurNominale

[=]
[=]
[=]
[=]

[[=]1 par Titre de [=] de Valeur

NominaldAutre (récise)]

débenvisager | es

pour |l es conditioamierde pr ®avi s

r

q



(i) Montant(s) de Remboursement Anticipé d [= ]
chaque Titre payé(s) lors du remboursement f
des raisons fiscales ou en céxwjibilité anticipée
ou autre remboursement anticipé et/ou méthod:
calcul de ce montant (si exigé ou si différent de
qui est prévu dans les Malités) :

(i) Remboursement pour des raisons fiscales & [Oui/Non]
dates necorrespondanpas aux Dates de Paieme
du Coupon

DISPOSITIONS GENERALES APPLICABLES AUX TITRES

23. Forme desTitres :
() Forme deditres:
(i) Etablissement Mandataire :

24. Place(s) Financiére(s) ou autres disposition
particulieres relatives aux dates de paiemen
pour lesbesoinsde ['Article 8(d) :

25. Redénominations, changements de valeu
nominale:

26. Dispositions relatives a la consolidation :

27. Masse (Article 12) :

PLACEMENT

28. 0] Si syndiqué, noms des Membres du

Syndicat de Placement :
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Titres dématérialisés[au porteur / au

nominatif

[Non ApplicableSi Applicable indiquer le
nom et les coordonnées{Noter quun
Etablissement Mandataire doit étre désig
pour les Titres dématérialisés au nominati
pur uniquement)

[Non ApplicablePréciser. (Noter que ce
point vise la date et le lieu de paiement
non les dates de fin dpériode dintéréts,
visées au paragraphiB (i) et19(ii))]

[Non Applicable/  Application des
dispositions [de I'Article 1(d)] [annexées a
présentes Conditions Définitives]]

[Non  Applicable/  Application des
dispositions [de I'Article H)] [annexées au»
présentes Conditions Définitives]]

Les noms et coordonnées du Représen
titulaire de la Masse sont :

[=]

Les noms et coordonnées du Représen
suppléant de la Masse sont :

[=]

Le Représentant de la Masse [percevra
rémunération de ] G par ases
fonctions/ne percevra pas de rémunérai
au titre de ses fonctions.]

[Non Applicableindiquerles nomk



(i) Date du [contrat deprise ferme] : [=18

(i)  Etablissemen(s) charg&(s) des Opérations
de Régularisation (le cas échéant) : [Non Applicableindiquerles nomk

29. Si non-syndiqué, nom de 'lAgent Placeur : [Non Applicableindiquerle nonj

OBJET DES CONDITIONS DEFINITIVES

Les présentes Conditions Définitives constituent les conditions définitives requises '@missibn et
I'admission aux négociations dEgres sur [indiquer le marché réglementé concdrdécrits ici dans le cadr
du programme 'dmission dditres(Euro Medium Term Notesde 60.000.000.00@'eurosde IUnédic

RESPONSABILITE

L'Emetteur accepte la responsabilité des informations contenues dans les présentes Conditions D
[[(Information provenant de tie)sprovient de indiquer la sourck L'Emetteur confirme que ces informatiol
ont été fidélement reproduites gie, pour autant quéEmetteur le sait et est en mesure @ssurer a le
lumiére desnformationspubliées parqpécifier la source aucun fait fa été omis qui rendrait les informatio
reproduites inexactes ou trompeuses.]

Signé pour le compteée IUnédic:

Par :

D0ment habilité

6

Uniquement requis lorsque les Titres constituent des instrumentédéuxquels I'Annexe Xll du Réglement Européen n°809/2004
s'applique.
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PARTIE B 1 AUTRESINFORMATION S

ADMISSION AUX NEGOCIATION S:

() (a) Admission aux négociations :

(b) Marchés Réglementés ou marchés
équivaents sur lesquels, a [
connaissace de 'Emetteur, des
Titresde la méme catégorie que |
Titres a admettre aux négociatior
sont déja admis aux négociations

(i) Estimation des dépenses totales liée:
I'admission aux négociations :

(i) Publication  supplémentaire d
Document d 6 etndes
Conditions Définitives :

NOTATIONS

Notations :
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[Une demande ‘'ddmission desTitres aux
négociations surguronext Pari§= ] spécifier le
marché réglementéu le marché non réglemen
concerng a compter du ] a été faite pa
I'Emetteur (ou pour son compte).] fid demande
d'admission desTitres aux négociations su
[spécifier le marché réglementu le marché
non réglementéconcern¢ a compter du ¥ ]

devrait étre faite par Bmetteur (ou pour soi
compte).] [Non Applicable]

(en cas tEBmission assiitable, indiquer quees
Titres originaux sont d@ admis aux
négociationy

[[= }/Non Applicable]

[[= 1/Non Applicable]

[= ] (Se reporter au paragrdpe[ =] du chapitre
"Informations générales" du préseocument
doé |l nf o rguoiaindique nque leDocument
doé !l nf oremndes i Gomditions Définitives
concernés seront publig sur le site riternetde
I'Emetteur. Merci d'indiquer toute autre métho
de publication qui sera utilisée pour I'admissi
aux négociations sur un Marché Régleme
autre qu'Euronext Pari¥

[LesTitresa émettre ont faitdbjetdesnotatiors
suivantes parMoody's Investors Service Limite
et Fitch France S.A.S

[Moody's: = 1]
[Fitch : [= 1]
[[Autre] : [= ]

[En application du Reéglement (CE) 1060/20
du Parlement Européen et du Conseil du
Septembre 2009 sur les agences de nota
chacune des agences de notations Moo
Investors Servicéimited. et Fitch France S.A.S.
est inscrite sur la liste des agences de notat
de crédit publiée par [European Securities an



Markets Authoritysur son site internét.

(La notation attribuée auxitres émis dans le
cadre duProgramme doit étre indiquée-dessus
ou, si une émgon deTitres a fait I'objet dune
notation spécifique, cette notation spécifique ¢
étre indiquée edessug]

[INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS

Si des conseils sont mentionnés dans ces Conditions Définitives, préciser la qualité au
laquelle ils ont agi

Quand des informations proviennentige tierce partiefournir une attestation confirmant que c
informations ont été fidélement reproduites et que, pour autant'Euetteur le sache et soit €
mesure de'dssurer a la lumiére dedonnées publiées par cette tierce partie, aucun faiéte omis
qui rendrait les informations reproduites inexactes ou trompeuses.

En outre, IEmetteur identifiera la (les) source(sjrdormation]

[INTERET DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A
L'EMISSION

L'objet de cette section est de décrire tout intérét, y compris les intéréts conflictuels, pouvan
sensiblement surémissiondes Titres en identifiant chacune des personnes concernées ¢
indiquant la nature de cet intérét. Ceci pourrait étre satisfait pandertion de la déclaratior
suivante :"Sauf indiqué danke chapitre"Souscription et Vente", a la connaissance'Bmétteur,
aucune personne impligeé€lans'tffre desTitresn'y a dintérét sigificatif".

[(Si toute autre description doit étre ainsi ajogjté doit étre dterminési elle constitueun "facteur
nouveau significatif" et requieen conséquenaene act ual i sati on dJi] I

RAISONS DE L'OFFRE

Raisons de'dffre : [= ] [préciser] [émissions sociales]
[Se reporterau chapitre"Utilisation des fonds"
duDocument d & Isines oarsonga de
I'offre sont différentes du financement
I'activité de IEmetteur, lesdites raisons doive
étre ici indiquéel
[En outre, concernant les émissions social
insérer le lien vers la rubrique « Documer
Cadre do6®mi ssions soc¢
| 6Emett eur ]

[Titres a Taux Fixe uniquementi RENDEMENT
Rendement : =1

Le rendement estalculé a la Date 'Hmission
sur la base du PrixEmission. Ce ‘est pas une
indication des rendements futgrs.

[Titres & Taux Variable uniquement i HISTORIQUE DES TAUX D'INTERETS ET
INDICES DE REFERENCE

Détail de l'historique du tauxEJRIBOR, EONIA, LIBOR, CMS, TEC ou alitmouvantétre
obtenus d¢Thomson Reutetk

Indices de Références Les montantsdus au titre des Titres seror
calculés en référence @][fourni par P]. Au [0],
[0] [apparait/n'apparait pas] s[ie registre ds
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INFORMATIONS OPERATIONNELLES
Code ISIN :

Code commun :

Dépositaire :

Tout systéme(s) de compensation at
quEuroclear Bank et Clearstream Bankir
société anonyme et numéro(s) d'identificati
correspondant :

Livraison :

Nom et adresse de I'AgenPayeur initial
désigné pour les Titres :

Noms et adresses des Agents Paye
additionnels désignés pour les Titres (le 1
échéant) :
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administrateurs et indices de références étab
maintenu par I'AEMF conformément a I'Artic
36 du Reéglemensur lesindices de Référenc
(Réglement (UE) 2016/1011) (leRéglement
sur les Indices de Référenc®/le registre des
administrateur®t indices de références établi
maintenu par la FCA conformément a l'article
du Réglement sur les Indices de Référence, (
la mesure ou il fait partie intégrante du dr
interne du Royaum&lni en vert e
"Reéglement sur les Indices de Référence d
RoyaumeUni").]

(=]
(=]

Euroclear France en qualité de dépositaire cer

[Non  Applicableindiquer
numéro(s) et adressels)

le(s) nom(s)

Livraison [contre paiement/franco]

BNP Paribas Securities Services
Numéro Affilié Euroclear France: 29106
3-5-7 Rue du Général Compans

93500 Pantin

France

[[= }/Non Applicable]



SOUSCRIPTION ET VENTE

L 6 E me poure @ tout moment désigner degents Placeurs pouruneowpl e ur s Tranches aux t
contrat de souscription et de placementQeritrat de Placement). Sous réserve des mditiés du Contrat de

Placement, leJitres seront offerts parfmetteur aux Agents Placeurs. LEges pourront étre revendus au prix

du marché ou a un prix similaire qui prévaudra a la date de ladite revente et qui sera détermAgermar |

Placeur concerné. L&stres pourront également étre vendus pBmietteur par‘intermédiaire thgents Placeurs

agssant en qualité de mandataires tfenktteur. LeContrat de Placement prévaiégalement'€mission de

Tranches syndiquées souscrites solidairement par deux ou plusieurs Agents Placeurs.

L'Emetteur paiera & chaque Agent Placeur concerné une commiséenl'in commun accord avec ledit Agent
Placeur relativement aux Titres souscrits par eglud moins qu'il n'en soit convenu autremdrEmetteur

s 6 e n gairglemmiaer les Agents Placeurs au titre de certains chefs de responsabilité enéocoasianlde
I'offre et la vente de§itres Le Contrat de Placement autorigedans certaines circonstances, les Agents
Placeurs a résilier tout accord'itguont conclu pour la souscription détres préalablement au paiement a
I'Emetteur des fonds relatigscesTitres

Restrictions de vente
Généralités

Les présentes restrictions de vente pourront étre complétéesammun accord entré&inetteur et les Agents
Placeurs notamment a la suitture modification dans la |égislation, la réglementation ou une directive
applicable. Une telle modificatidhner a | 6 obj et d@édésenPoaumenat i dat nbar chati on

Chaque Agent Rteur ®£ngagea a respecteles lois, réglementations et diregts concernées dans chaque pays
dans lequel il achéte, offre, vend ou remet d#ges ou dans lequel il détient ou distribue Bocument

d 6| nf o,rtoutaautie @ecument'affre ou toutes Conditions Définitives et riErhetteur ni aucurgent
Placeum'encourront de responsabiliié@ fait des agissements d'unre Agent Placeur

Espace Economique Européen

Chaque Agent Placedevra déclareet garanti qu'il n'a pas offert, vendu ou autrement mis a disposition et qu'il

n'offrira, ne vendra, ni ne nted autrement a disposition les Titres a des investisageinss que des investisseurs
qualifiéstels que définis dans le reglement (UE) n°2017/1129Rkglement Prospectliy étant précisé que,

sans préjudice des lois et réeglements applicables de tout Etat Membra,f or m®&ment d)éetlPl&ar t i cl €
du Réglement ProspectiiEmetteurn’est pas soumis a@xigences relatives a I'établissement, & I'approbation et

a la diffusion du prospectysévues par IRéglement Prospectus

RoyaumeUni
Chaque Agent Placeur devra déclarer et garantir, que :

(@) concernant les Titres ayant une maturité inférieure & un (1) an, (a) il est une personne dont l'activité
habituelle est d'intervenir afin d'acgnir, de détenir, de gérer ou de réaliser des investissements (a titre
principal ou en qualité d'agent) pour les besoins de ses activités et (b) il n'a pas offert, vendu, et qu'il
n'offrira pas ou ne vendra pas de Titres autrement qu'a des personnegsdantivités ordinaires
impliguent I'acquisition, la détention, la gestion ou la réalisation d'investissement (a titre principal ou en
qualité d'agent) pour les besoins de leurs activités ou dont il est raisonnable de penser que l'acquisition ou
la réaliséion d'investissement (a titre principal ou en qualité d'agent) pour les besoins de leurs activités ne
constitue pas une contravention aux dispositions de la Section 19 de la Loi sur les Services Financiers et
les Marchés de 200Fihancial Services and Mkets Act 200P(le "FSMA") ;

(b) il n'a communiqué ou ne fait communiquer et il ne communiquera ou ne fera communiquer une invitation
ou des avantages concernant la réalisation d'une activité financiére (au sens des dispositions de la Section
21 du FSMA) recus par lui, en relation avexrission ou la vente de Titres, que dans des circonstances
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telles que les dispositions de la Section 21(1) du FSMA ne s'appliquent ou ne s'appliqueront pas a
I'Emetteur ; et

(c) il a satisfait et satisfera a toutes les dispositions applicables du FS¥&a&non avec tout ce qu'il aura
effectué concernant les Titres au Royatdm, depuis le RoyaumBni, ou de toute autre facon
impliquant le Royaumé&ni.

Etats-Unis d Amérique

Les Titreset toute @rantiey afférantn'ont pas fait ni ne ferorbbjet d'unenregistrement en vertu de la loi
ameéricaine sur les valeursobilieresde 1933 telle que modifié€"Securities Act) et, sous réserve de certaines
exceptions, ne pourront étre offerts ou vendiisectement ou indirectemersyr le terribire desEtatsUnis
d'’Amériqueou a des, ou pour le compte ou le bénéficeressortissants américaind.§. Personstels que
définis dans la Réglementation S du Securities ARe@ulation S). Chaque Agent Placeutésigné devra
accepter, qu'il n'offrira@s ou ne vendra pas les Titres d'une Tranche particuliére sur le territoltatidsnis
d'Amérique sauf si le Contrat de Placement le permet.

Chaque Agent Placeub n g aspues réserve des dispositions du Contrat de Placement, a ne pas offrir ou
vendre de Titres d'une Tranche particuliére sur le territoiréEtis Unis d'’Amérique ou de leurs possessions ou

a des ou pour le compte de ressortissants améridaiSs Persors(i) a taut moment dans le cadre génédal

leur placement ou (ii) avatiexpiration d'un délai de quarante jours suivant I'achévement de la distribution de
cette Tranche tel que déterminé et certifi&enbtteur par I'Agent Financier ou, dans le cadre de Titres émis sur
une base syndiquée, par le Chef de file. Chaque Aglectur devra envoyer a chaque agelaceur auquel il

vend des Titres pendant ladite période de distribution autorisée une confirmation ou toute autre notification
exposant les restrictions d'offre et de vente sur le territoir€teésUnis d'’Amérique ou dkeurs possessions ou

a des ou pour le compte de ressortissants américhifss Persons Les termes utilisés dans le présent
paragraphe ont la signification qui leur est donné dans la Regulation S.

Les Titres sont offerts et vendus en dehorsEtassUnis d'’Amérique et & dgsersonns qui ne sont pas des
ressortissants dégtatsUnis d’Amérique conformément & la Regulation S. En olloffre et la vente par tout
AgentPlaceur (qu'il participe ouan a l'offre de Tranche particuliére de Titres) de Titres sur le territoire des
EtatsUnis dAmérique durant les quarante priers jours suivant le commencement de l'offre d'une Tranche
particuliére de Titres, peut constituer une violation des obligati@msegistrement du Securities Act.

LeprésenDoc ument d &alétd préparépmiEhiettenr en vue de son utilisation dans le cadre de l'offre
ou de la vente des Titres en dehors EessUnis. LEmetteur et les Agents Placeurs se résentda faculté de
refuser l'acquisition de tout ou partie des Titres, pour quelque raison que ce soit. Le pamenent

d 61 nf o nercaristitue pas une offre & une quelconque personn&tatsUnis. La diffusion du présent
Document d éeh dehavsrestaatsUnis i un ressortissant dEtatsUnis (U.S. Persopou a toute
autre personne sur le territoire démtsUnis par un ressortissant désatsUnis (U.S. Persopest interdite, de
méme que toute divulgation de l'un des éléments qui y est contenur@ssortissant destatsUnis (U.S.
Persor) ou a toute autre personne sur le territoire BessUnis sans le consentement préalable écrit de
I'Emetteur.

France

Chacundes Agents Placeurst [Emetteurdevra déclarer et reconnaitre quiers du placement initial des

Titres}’, il n'a pas offert ou vendu niaffrira ou ne vendra, directement ou indirectementfTittesau public en

France (sauf & des investisseurs qualifiés tels que défidsssbus)et ria pas distribué ou fait distribuer me

distribuera ou ne fera distribuer au public en FranceprésentDo c u me n't d 6 lesnGonditiona t i o n

Définitives concernées ou tout autre documebffré relatif aux Titres & des investisseurs autres que des

investisseurs qualifiétels que définisdans le réglement (UE) n°2017/1129 (le Réglement Prospectus), tel

guobdamétandpRéciséque R gl ement Prospectus ne sb6appl etque pas
0 ®t

| EBnetteurn 6 e s t pas soumis aux exigences relatives 7 I
prospectus prévues par le Réglement Prospectasn f or m®me nt d) et 1.5 @dut Régldment 1 . 2
Prospectus.

Ces restrictions de vente peuvent étre raaéeset seront dans cette hypothése présistans ue version
actualisée dprésenDocument doél nf or mati on

7 Application seulement aux Titres admis aux négociations sur Euronext Paris.
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1)

)

®3)

(4)

®)

(6)

INFORMATIONS G ENERALES

L'Emetteur a obtenu tous accords, approbations et autorisations nécessaires en France dans le cadre de la
mise dour du Programme.

Toute émission de Titres dans le cadre du Programme, dans la mesure ou ces Titres constituent des
obligations au sens du droit francais, requiert une décision du Conseil d'administration de I'Emetteur. A ce
titre, par décisions di€Conseil d'administratioen date di28 janvier 2021il aété décid§i)d b aut or i ser
I'émission sous le Programme d'obligations émises en ear@921pour un montant maximum di3

milliards d'euros (ii) le maintien dda maturité maximale des Titres1a ans, (i)l 6 augmedat at i on
Montant Maximum du Programme@ mi | | i ar det (ividl® deléationsau président, au viee

président au directeur généralu au directeur généraldjointde I'Unédicde tous pouvoirs aux fins d'en

arréter les modalités, en ce compris la signature des conditions définitives et, de maniére générale, faire le
nécessaire en vue de la réalisati@s émissions

Aux termes de larticle201 de la loi n2020-1721 de finance pour2021 du 2 décembre 220, les
emprunts contractés par 'Emetteur au cours de l'anr&ep@irront bénéficier de la garantie de I'Etat
francais, en principal et en intéréts, dans la limite d'un plafond global en princitahdiiards d'euros

La garantie de | 6Auat empaunsts ®bRI gatair@@ea de | 6£
hauteur de8 milliards d'eurosp ar arr °t ® du midesifimancesede theclarcén®ateo n o mi e
du 13 janvier 2021®t an't pr ®c ivel®tranche e gaeantie @ans la limite de 5 milliards

ddbeuros) devra °tre accord®e par | e ministre de |6
obligatairesdde” | 8 mpt aktandatii x® .par | darr°t® du 1

Les Caditions Définitives préparées dans le cadre de toute émission de Titres indiqueront si les Titres
bénéficient ou non de la garantie deadt francais, en vertu d'un arrété du Ministre chatg® | 6 ®c onomi e
des finance®t de la relangepris en applicatin de l'article201 de la loi précitée, selon les modalités

décrites au chapitre "Description de la Garantie" et dans les Conditions Définitives concernées.

Sous réserve des informations figurant dans le pr&@enc u me nt d 0y corhpois em &4 duio n
concerne limpact du Cowtl9, aucune d®t ®r i orati on significative
I'Emetteurdepuis le 31 décembg19.

Sous réserve desfarmations figurant dans le préseto c u me n t d 0y corhpois enad quio n
concerne l'impact du Cowtl9, i | néy eu aucun changement signific
I'Emetteursurvenu depuis le 31 déceml2@io.

Dans les douze (12) moprécédant la date du présBnd ¢ u me nt  d Ol'Emeftenrm'eshet n'acéte
impliqué dans aucune procédure gouvernementale, judiciaire ou d'arbitrage et n'a connaissance d'aucune
procédure similaire en suspens ou dont il est menacé qui pourraitoavai eu récemment des effets
significatifs sur sa situation financiére, sa rentabilité ou sur son activité.

Une demande d'admission des Titres aux opérations de compensation des systéemes Euroclear France
(115 rue Réaumur, 75081 Paris CEDEX 02, Fegn&uroclear (boulevard du Roi Albert II, 1210
Bruxelles, Belgique) et Clearstream, Luxembourg (42 avenue JF Kennedy, 1855 Luxembourg, Grand
Duché de Luxembourgjourra étre déposée. Le Codmrunun et le code ISIN (numéro d'identification
internationaldes valeurs mobilieres) ou le numéro d'identification de tout autre systéme de compensation
concerné pour chaque Souche de Titres sera indiqué dans les Conditions Définitives concernées.

FCN, 8385, boulevard de Charonne, 75011 Paris, Francelgiti2 et Associés, 185, avenue Charles de
Gaulle, 92200 NeuilhsurSeine, France ont vérifié, et rendu des rapports d'audit sur les comptes annuels
de I'Emetteur pour les exercices clos les 31 décegti# FCN et Deloitte et Associéont membres de

la CompagniéNationale des Commissaires aux Comptes.

Le mandat des commissaires aux comptesabinet FCa été renouvelé pour les exercices 2018 a 2023
lors du Conseil d'administration de I'Emetteur en dat2duin 2018
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Le cabinet Grant Thoton a €té nommé en tant que commissaire aux comptes titulaires, aux cotés de
FCN, pour les exercices 2018 a 2023 lors du Conseil d'administration de I'Emetteur en date du 29 juin
2018.

FCN, 8385, boulevard de Charor, 75011 Paris, France et Grant Thornton, 29 rue du -P2200
Neuilly-surSeine, France, ont vérifié, et rendu un rapport d'audit sur les comptes annuels de I'Emetteur
pour | dexercice ceétosl bex8rdcid®e eanbo e 2® 1B1 d®cembr e

(7 Le présenDo c u me nt d Gainsi due towhactudlisatoraudit Do c ument d éséronf or mat i
publiés sur le site Internet dE&metteur www.unedic.ory et seront disponibles pour consultation et pour
copie, sans frais, aux heures habituelles d'ouverture des bureaux, un jour quelconque de la semaine (a
I'exception des samedis, dimanches et jours fériés) au siége social de I'Agent Financier ou de I'Agent
Payeur. Les Conditions Définitives des Titres admis aux négociations sur un Marché Réglementé seront
publiées sur le site Internee!'Emetteur(www.unedic.org.

(8)  Aussilongtemps que des Titres seront en circulation dans le cadre du présent Progesnuogies des
documents suivants seront disponibles, sans frais, dés leur publication, aux heures habituelles d'ouverture
des bureaux, un quelconque jour de la semaine (& I'exception des samedis, dimanches et jours fériés) au
siége social de I'Agent Fineier ou de I'Agent Payeur :

0] une copie des statuts dErtietteur,

(i) les états financiers audités de I'Emetteur pour les exercices clos les 31 dé2eiib@o18 et
2019,

(i)  une copie du présedo c ume n't d dainsi gue rden et actudbkation duDocument
dél nformation

(iv) le Contrat de Service Financier (qui inclut le modele de Lettre Comptable),

(v) toutes Conditions Définitives relatives a des Titres admis aux négociations sur Euronext Paris ou
sur tout autre Mrché Réglementét

(vi)  tous rapports, courriers et autres documents, informations financiéres historiques, évaluations et
déclarations établis par un expert a la demandeEdeetteur dont une quelconque partie serait
incluse ou a laquelle il serait fait référence danmmdédsenDocument doél nf or mati on

9 Les montants doint®r °t pay abpeuwentéaamalcutés garréféredcea Ti t r ¢
| BJRIBOR,l 6 EONI ALIBORiou k& an autre indice de référenmanformément au Réglement sur
les Indices de Référenceel que précisé dans les Conditions Définitives concerndsss Conditions

D®f initives applicables indiqueront l 6indice de 1
| 6admi ni strateur ragspeadesaatniistraieurs et indicessde référenétabli et
maintenu par I'Autorité Européenne des Marchés Finan@&iIA)” | a Date dO6Emi ssi on

91



RESPONSABILITEDUDOCUMENT D61 NFORMATI ON

Personne qui assume la responsabilité du présebto c ument doél nf or mati on

Au nom de I'Emetteur

Aprés avoir pris toutes mesures raisonnables a cet effet, j'atteste que les informations conterueepaées
par référencalans le préserdo c u me n't d 6sbnh & ma coankissance, conformes a la réalité et ne
comportent pas d'omission de nature a en altérer la portée.

Paris,5 mars2021

Unédic
4 rue Traversiere
75012 Paris
France

Représentée par :
Monsieur Christophe VALENTIE , directeur général
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Emetteur

Unédic
4 rue Traversiere
75012 Paris
France

Agent Financier, Agent Payeur Principal
et Agent de Calcul

BNP Paribas Securities Services
3-5-7 Rue du Général Compans
93500 Pantin
France

Commissaires aux comptes

FCN Grant Thornton
83-85, boulevard de Charonne 29 rue du Pont
75011 Paris 92200 NeuillysurSeine
France France
Conseil juridiqued e | 6 £metteur

De Gaulle Fleurance & Associés
9, rueBoissy d'Anglas
75008Paris
France
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